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1. A ATIVIDADE DO AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTO

O que esperar do Mdédulo 1?

1.1 INSTRUGCAO CVM/497 E 515/2011

Definicao Agente Autonomo de Investimento — AAI

Agente autonomo de investimento é a pessoa natural, registrada na forma desta Instrugao,
para realizar, sob a responsabilidade e como preposto de instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, as atividades de:

I. prospeccdo e captacdo de clientes;

Il. recepgao e registro de ordens e transmissao dessas ordens para os sistemas de negociagao
ou de registro cabiveis, na forma da regulamentacao em vigor;

lll. prestacdo de informacgdes sobre os produtos oferecidos e sobre os servicos prestados pela
instituicdo integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios pela qual tenha
sido contratado

Os agentes autonomos de investimento podem exercer suas atividades por meio de sociedade
ou firma individual constituida exclusivamente para este fim, observados os requisitos da
legislacdo.

A constituicdo de pessoa juridica, ndo elide as obrigacdes e responsabilidades estabelecidas
nesta Instrugdo para os agentes autbnomos de investimento que a integram nem para os
integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios que a tenham contratado
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Credenciamento e registro

O registro para o exercicio da atividade de agente auténomo de investimento sera concedido
automaticamente pela CVM a pessoa natural e as pessoas juridicas credenciadas conforme a
legislacao.

A comprovacado do registro do AAl é dada pela inscricdo do seu nome na relacdo de agentes
auténomos de investimento constante da pagina da CVM na rede mundial de computadores.

O credenciamento de agentes autonomos de investimento e das pessoas juridicas por eles
constituidas é feito por entidades autorizadas pela CVM.

COMENTARIO:

Credenciamento AAI — Pessoa Fisica

Para credenciamento de agente auténomo de investimento, as entidades credenciadoras
devem exigir do candidato o preenchimento dos seguintes requisitos minimos:

VI.

ter concluido o ensino médio no Pais ou equivalente no exterior;

ter sido aprovado nos exames de qualificacdo técnica aplicados pela entidade
credenciadora;

ter aderido ao cédigo de conduta profissional;

nao estar inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras
e demais entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar — PREVIC;

nao haver sido condenado por crime falimentar, de prevarica¢do, suborno, concussao,
peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultacao de bens, direitos e valores, contra a economia
popular, a ordem econ6mica, as relacdes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica,
o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente,
0 acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipdtese de
reabilitacdo;

nado estar impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisao judicial.
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ANCORD | Médulo 1

Credenciamento AAI — Pessoa Juridica

Para o credenciamento de pessoas juridicas, a entidade credenciadora deve exigir que estas:
I. tenham sede no pais;

Il. sejam constituidas como sociedades simples, adotando qualquer das formas permitidas
para tal, na forma da legislacdo em vigor; e

lll. tenham, como objeto social exclusivo, o exercicio da atividade de agente autbnomo de
investimento, sendo vedada a participacao em outras sociedades.

Da denominac¢do da pessoa juridica, assim como dos nomes de fantasia eventualmente
utilizados, deve constar a expressao “Agente Autonomo de Investimento”, sendo vedada a
utilizacdo de siglas e de palavras ou expressdes que induzam o investidor a erro quanto ao
objeto da sociedade.

A pessoa juridica deve ter como sdcios unicamente pessoas naturais que sejam agentes
autdonomos, aos quais sera atribuido, com exclusividade, o exercicio das atividades.

COMENTARIO:

IMPORTANTE:

Suspensao ou cancelamento do credenciamento

A entidade credenciadora suspendera ou cancelara o credenciamento do agente autébnomo de
investimento nos casos de:

I. pedido formulado pelo préprio agente autonomo de investimento;
Il. identificacdo de vicios ou falhas no processo de credenciamento;
lll. perda de qualquer das condi¢cdes necessarias para o credenciamento;

IV. aplicagdo de penalidade de suspensao ou de cancelamento;

4@ eacertificacoes.com.br 9
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V. aplicacdo, pela CVM, das penalidades previstas em legislacdo.

A suspensdo ou o cancelamento do credenciamento serdo comunicados a CVM e implica,
respectivamente, a suspensao ou o cancelamento automatico do registro do agente autbnomo
de investimento.

Da decisdao de suspensdo ou de cancelamento do credenciamento tomada na forma do item IV,
cabe recurso a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, com efeito suspensivo.

Exercicios das atividades

O agente autébnomo de investimento deve agir com probidade, boa fé e ética profissional,
empregando no exercicio da atividade todo o cuidado e a diligéncia esperados de um
profissional em sua posicao, em relagdo aos clientes e a instituicao integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios pela qual tenha sido contratado.

Sao deveres do AAI:

I. observar a legislagdao vigente, no codigo de conduta profissional, nas demais normas
aplicdveis e nas regras e procedimentos estabelecidos pela instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios pela qual tenha sido contratado;

Il. zelar pelo sigilo de informagdes confidenciais a que tenha acesso no exercicio da fungao.

IMPORTANTE:

Materiais utilizados pelos AAI

Entende-se por material, além dos utilizados na divulgacdo e propaganda:

I.  As apostilas e a qualquer outro material utilizado em cursos e palestras ministrados pelo
agente autonomo de investimento ou promovidos pela pessoa juridica de que ele seja
socio;

Il. A pagina na rede mundial de computadores.

Os materiais utilizados pelo agente auténomo de investimento no exercicio das atividades
previstas nessa Instrucdo devem:

. estar de acordo com a legislacdo;

Il. ser prévia e expressamente aprovados pela instituicido integrante do sistema de
distribuicdo pela qual o agente autbnomo de investimento tenha sido contratado;
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ANCORD | Médulo 1

V.

fazer referéncia expressa a tal instituigdo, como contratante, identificando o agente
autébnomo como contratado, e apresentar os dados de contato da ouvidoria da instituicao;

no caso das pessoas juridicas, identificar cada um dos agentes autonomos dela integrantes.

Sao vedadas:

a adogao de logotipos ou de sinais distintivos do préprio agente autbnomo de investimento
ou da pessoa juridica de que ele seja sdcio, desacompanhados da identificagdo da
instituicdo integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios pela qual tenha ele
sido contratado, com no minimo igual destaque;

a referéncia a relagdo com a instituicdo integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios por meio de expressdes que dificultem a compreensdo da natureza do vinculo

n u

existente, como “parceira”, “associada” ou “afiliada”.

As normas acima nao se aplicam aos agentes autdnomos que realizem exclusivamente a
distribuicdo de cotas de fundo de investimento para investidores qualificados.

Vedagodes

E vedado ao agente auténomo de investimento ou a pessoa juridica por ele constituido:

VI.

VII.

manter contrato para a prestacdo dos servicos de AAl com mais de uma instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios; (Exceto na atividade de
distribuicdo de fundos de investimentos — Conforme Instrugdo CVM 515/2011);

receber de clientes ou em nome de clientes, ou a eles entregar, por qualquer razao e
inclusive a titulo de remuneracdo pela prestacdao de quaisquer servicos, numerario, titulos
ou valores mobiliarios ou outros ativos;

ser procurador ou representante de clientes perante instituicdes integrantes do sistema
de distribuicao de valores mobiliadrios, para quaisquer fins;

contratar com clientes ou realizar, ainda que a titulo gratuito, servicos de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, consultoria ou analise de valores mobiliarios;

atuar como preposto de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios com a qual ndo tenha contrato para a presta¢ao dos servicos;

delegar a terceiros, total ou parcialmente, a execugao dos servigos que constituam objeto
do contrato celebrado com a instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios pela qual tenha sido contratado;

usar senhas ou assinaturas eletronicas de uso exclusivo do cliente para transmissao de
ordens por meio de sistema eletronico; e

VIII. confeccionar e enviar para os clientes extratos contendo informacdes sobre as operacdes

realizadas ou posicoes em aberto.

ﬁ eacertificacoes.com.br 11
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IMPORTANTE:

Penalidades

Constitui infragdo grave:

I. o exercicio da atividade de agente autébnomo de investimento em desacordo com as
normas vigente na instrugao CVM 497;

Il. aobtencdo de credenciamento de agente autbnomo de investimento ou da pessoa juridica
constituida com base em declara¢des ou documentos falsos; e

lll. ainobservancia das vedac¢des estabelecidas na instru¢dao CVM 497.

Remuneragao do AAI

A remuneracdo do AAIl serd um percentual pactuado entre ele e a instituicdo contratante
calculado sobre as receitas de operacdes por ele intermediadas.

4@ eacertificacoes.com.br



Questoes | Modulo

Sdo atividades do Agente Auténomo de Investimentos:

I. Prospeccdo e Captacdo de Clientes;
[l. Recepgao e Registro de ordens de compra e venda de ativos;

lll. Prestacdo de Informacbes sobre produtos oferecidos pela contratante com o qual tem
vinculo.

Estd correto o que se afirma em:

a) Apenas|.
b) lelll.
o lell
d) I, llell.

Quando o AAI for um Pessoa Juridica, essa empresa:

a) Deverd ser constituida somente por agentes autbnomos.

b) Poderd ter no maximo um sécio que ndo seja agente autbnomo.
c) Pode ter até 3 sécios que ndo sejam agentes autbnomos.

d) Apenas pessoa fisica pode ser AAL.

Assinale a alternativa INCORRETA com relacdo aos requisitos minimos para credenciamento
de AAI:

a) Aderir ao Cadigo de Conduta Profissional.

b) Ter concluido o ensino superior em qualquer area de formacao.
c) Tersido aprovado em exame de qualificacdo técnica.

d) Nao ter sido condenado por crime falimentar.

Com relagdo a taxa de fiscalizacao paga a CVM:

a) Trata-se de uma taxa compulséria.

b) E opcional.

c) Somente deverd ser paga se o AAl tiver faturamento superior a RS 50.000 por ano.
d) Somente deverd ser paga se o AAl tiver faturamento superior a RS 150.000 por ano.

4@ eacertificacoes.com.br 13
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Carlos é AAIl e a pedido do seu cliente enviou um arquivo que o préprio Carlos criou com
informacgdes sobre as operagdes realizadas desse cliente. Nessa situagao o AAl:

a) Agiu corretamente, pois apenas enviou por ser um pedido de seu cliente.

b) Deveria antes ter solicitado autorizacdo para envio desse arquivo junto a instituicdo
contratante.

c) Fezalgo que é vedado por Lei e por isso esta errado.
d) Pode enviar mesmo que o cliente ndo solicite.

Constitui infracdo grave de acordo com a instrugdo 497/2011 da CVM:

I. o exercicio da atividade de agente autbnomo de investimento em desacordo com as normas
vigente na instrucao CVM 497;

Il. a obtengdo de credenciamento de agente autbnomo de investimento ou da pessoa juridica
constituida com base em declaragdes ou documentos falsos; e

lll. ainobservancia das vedacdes estabelecidas na instrucao CVM 497.
Esta correto o que se afirma em:

a) I, llell.

b) lell.

c) Apenaslll.
d) Apenasl.

Com relagdo a utilizacdo de logotipos do AAI:

a) A utilizagdo pode ocorrer, desde que acompanhado da identificagdo da instituicdo
contratante, com no minimo igual destaque.

b) N&o ha regra definida quanto ao uso de logotipo.
c) Nao pode ser utilizado.

d) Pode ser utilizado sem o acompanhamento da instituicdo contratante, para que a marca do
AAl seja refor¢ada junto ao cliente.

Gabarito: 1.D 2.A 3.B 4.A 5C 6.A 7.A

14
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2. CODIGO DE CONDUTA DO AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS

O que esperar do Mdédulo 2?

2.1 RESPONSABILIDADES DOS AAI E DAS INSTITUICOES CONTRATANTES

Ver capitulo anterior.

2.2 PRINCIPIOS ETICOS

COMENTARIO:

AAl — AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMETOS

Principio de Integridade

Um AAIl deve oferecer e proporcionar servicos profissionais com integridade e devem ser
considerados por seus clientes como merecedores de total confiancga. A principal fonte desta
confianca é a integridade pessoal do AAI. Ao decidir o que é correto e justo, um AAIl deve atuar
com integridade como condicdo essencial.

4@ eacertificacoes.com.br 15
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Integridade pressupde honestidade e sinceridade que ndo devem estar subordinadas a ganhos
e vantagens pessoais. Dentro do principio da integridade, pode haver certa condescendéncia
com relacdo ao erro inocente e a diferenca legitima de opinido; mas a integridade n3ao pode
coexistir com o dolo ou subordinacao dos préprios principios.

A integridade requer que um Profissional AAl observe ndao apenas o conteudo, mas também, e
fundamentalmente, o espirito deste Cédigo.

Principio de Competéncia

Um AAI deve prestar servigos aos clientes de maneira competente e manter os necessarios
conhecimentos e habilidades para continuar a fazé-lo nas areas em que estiver envolvido. S6 é
competente aquele que atinge e mantém um nivel adequado de conhecimento e habilidade,
aplicando-os na prestacdo de servicos aos clientes.

Competéncia inclui, também, a sabedoria para reconhecer as suas limitacoes e as situacoes
em que a consulta a, ou o encaminhamento para, outro AAI for apropriada. Um AAl, em
virtude de ter conquistado uma certificacio ANCORD, é considerado qualificado para praticar
planejamento financeiro.

Entretanto, além de assimilar o conhecimento basico exigido e de adquirir a necessaria
experiéncia para a certificacdo, um AAl deve firmar um compromisso de continuacdo de
aprendizagem e aperfeicoamento profissional.

Principio de Confidencialidade

Um AAIl n3o deve revelar nenhuma informacao confidencial do cliente sem o seu especifico
consentimento, a menos que em resposta a qualquer procedimento judicial, inclusive, mas ndo
limitado a, defender-se contra acusag¢Ges de ma pratica de sua parte e/ou em relagdo a uma
disputa civil entre o AAl e o cliente.

Um cliente, ao buscar os servigos de um AAI, pode estar interessado em criar um relacionamento
de confianca pessoal com o AAl. Este tipo de relacionamento sé pode ser criado tendo como
base o entendimento de que as informacdes fornecidas ao AAl e/ ou outras informacdes serdo
confidenciais. Para prestar os servicos eficientemente e proteger a privacidade do cliente, o AAI
deve salvaguardar a confidencialidade das informagdes e o escopo de seu relacionamento
com os clientes finais.

Principio de Profissionalismo

A conduta de um AAI em todas as questdes deve refletir zelo e crenga na profissdo. Devido a
importancia dos servigos profissionais prestados pelos AAl, ha responsabilidades concomitantes
de comportamento digno e cortés com todos aqueles que usam seus servicos, profissionais
colegas, e aqueles de profissGes relacionadas.

Um Profissional CFP também tem a obriga¢ao de cooperar com outros AAI para melhorar a
qualidade dos servigcos e manter a imagem publica da profissdao, em conjunto com outros AAl.

ﬁ eacertificacoes.com.br



ANCORD | Médulo 2

Somente através dos esforcos combinados de todos os AAl em cooperagdo com outros
profissionais, esse objetivo sera alcancado.

Probidade

Um Profissional CFP deve realizar os servicos profissionais de maneira integra e justa para os
clientes, diretores, sécios e empregadores, devendo revelar conflitos de interesses surgidos
durante e/ ou em razdo da prestacdo dos servicos.

Probidade requer imparcialidade, honestidade intelectual e a revelagao de conflitos de
interesses. Envolve uma subordinagdo dos préprios sentimentos, preconceitos e desejos,
de modo a conseguir um equilibrio adequado dos interesses conflitantes. Probidade é tratar
os outros da mesma maneira que vocé gostaria de ser tratado e constitui traco essencial de
gualquer profissional.

Diligéncia

Um AAIl deve atuar diligentemente na prestacdo de servicos. Diligéncia é a prestacdo de servicos
realizada em um prazo adequado ao normalmente demandado para sua execucao.

Diligéncia também pressupde um planejamento adequado e supervisao.

No quadro abaixo vocé encontra um resumo dos principios éticos para ajudar a memorizar:

Principio Principais Conceitos Principais Regras

e Nao fornecer informacdes falsas

OoU enganosas;
. . . ~ e Na&o omitir beneficios gerados em
. e Agir com honestidade, isencdo e . ..
Integridade al proveito préprio;
transparéncia.

e Exercer julgamento adequado e
prudente ao oferecer e prestar
servigo.

e Agir de acordo com os objetivos
do cliente;

e Fornecer servicos profissionais de
. ietiva: e  Comunicar todos os fatos relevan-
Objetividade forma objetiva;
tes;
e Serimparcial.

e Fazer com que o cliente entenda
as recomendagoes.

e Ser justo e imparcial no relaciona- | Segregar o patriménio e interes-
Probidade mento profissional; ses do cliente daqueles do profis-
e Revelar e gerenciar os conflitos s'|or.13I e da instituicdo que o pro-

BiTEEa. fissional trabalha.

ﬁ eacertificacoes.com.br 17
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e Agir com postura exemplar;
Profissional Observar a lei, regras e codigos;
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Imagem publica da marca.

Uso da marca conforme regras.

Competéncia

Manter-se atualizado acerca de
conhecimentos para o desenvol-
vimento da atividade profissional.

Assessorar o cliente apenas na
area que tem competéncia;

Educagdo continuada.

Confidencialidade

Proteger as informacgdes
confidenciais do cliente.

Agir com prudéncia para proteger
dados do cliente;

Exce¢do sdo processos legais.

Diligéncia

Execucdo dos servicos nas condi-
¢cOes acordadas.

Fornecer servicos respeitando o
objetivo e o prazo acordados;

Supervisionar ou direcionar de for-
ma prudente e responsavel qual-
quer subordinado ou terceiro;

Identificar e manter atualizado
os dados sobre todos os ativos e
bens dos clientes.

Conhecimento do cliente

Um AAIl deve tomar todas as medidas a fim de conhecer os clientes e suas necessidades,
devendo especialmente: documentar e confirmar a verdadeira identidade dos clientes com
gquem mantenha qualquer tipo de relacdo profissional; documentar e confirmar qualquer
informacao adicional sobre os clientes;

Tomar todas as medidas necessarias a fim de que nao se realizem operagdes com pessoas
ou entidades cuja identidade nao se possam confirmar, cujas informagdes sejam de dificil
obtencdo, ou cuja informacdo fornecida seja falsa ou que contenha incoeréncia significativa
gue ndo se possa verificar, ou que nao caiba retificacdo.

ﬁ eacertificacoes.com.br
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“Manter os necessarios conhecimentos e habilidades para prestar bons servicos aos seus
clientes e ainda firmar um compromisso de continua aprendizagem e aperfeicoamento
profissional” é o que diz o principio de ética de:

a) Lideranga.

b) Competéncia.

c) Objetividade.

d) Integridade.

Um profissional que induz seu cliente a adquirir um produto que ndo é de seu interesse, com o
intuito de fechar sua meta de vendas, deixa de observar o principio de:

a) Integridade.

b) Competéncia.

c) Confidencialidade.
d) Profissionalismo.

Um profissional financeiro indica o nome de um cliente seu para um amigo que precisa de
novos clientes para venda de um empreendimento imobilidrio. Conhece o perfil do cliente,
sabe que ele gosta de investir em imdveis e acha que estd unindo o util ao agradavel. Esse
profissional DEIXOU de observar o principio ético de:

a) Profissionalismo.
b) Objetividade.

c) Competéncia.

d) Confidencialidade.

Um profissional financeiro, ao notar que seu colega esta com dificuldades para atender a
solicitacdo de um cliente, oferece ajuda a este. Esse profissional financeiro estd agindo de
acordo com o principio ético de:

a) Profissionalismo.
b) Objetividade.

c¢) Competéncia.

d) Confidencialidade.

4@ eacertificacoes.com.br 19
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Um gerente que obriga o cliente a investir RS 9 mil em uma aplicagdo como condicdo para
liberar um financiamento de RS 30 mil praticou uma:

a) Operacdo fraudulenta.

b) Venda casada.

c) Operacgao de crédito consignado.
d) Transacdo de interesse do cliente.

Jodo é AAl e recebeu uma indicagao para abertura de uma nova conta para seu escritorio. O seu
cliente (que indicou a nova conta) traz cdpia de toda documentacao para realizar o cadastro e
Jodo abre a conta, mesmo sem ter visto os originais e sem ter falado com o novo cliente. Nesse
caso, Jodo deixou de observar o principio de:

a) Conhecimento do cliente.
b) Operagdes Suspeitas.

c) Trafico de Drogas.

d) Competéncia.

Um cliente pede dinheiro emprestado para vocé. Vocé como AAIl concede esse empréstimo.
Vocé deixou de observar o principio do:

a) Confidencialidade.

b) Probidade.

c¢) Conhecimento do cliente.
d) Conduta Profissional.

Gabarito: 1.B 2.A 3.D 4.A 5B 6.A 7.D

20
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3. LEI N2 9.613/98; CIRCULAR BACEN 3461/09;
INSTRUCAO CVM N2 301/99

O que esperar do Mdédulo 3?

3.1 LAVAGEM DE DINHEIRO

Lavagem de dinheiro é o processo pelo qual o criminoso transforma, recursos obtidos através
de atividades ilegais, em ativos com uma origem aparentemente legal.

Para disfarcar os lucros ilicitos sem comprometer os envolvidos, a lavagem de dinheiro realiza-se
por meio de um processo dindmico que requer: primeiro, o distanciamento dos fundos de sua
origem, evitando uma associacdo direta deles com o crime; segundo, o disfarce de suas varias
movimentacdes para dificultar o rastreamento desses recursos; e terceiro, a disponibilizacdo
do dinheiro novamente para os criminosos depois de ter sido suficientemente movimentado
no ciclo de lavagem e poder ser considerado “limpo”.

Ha mais de 20 anos percebeu-se a necessidade da adogdo de um esforgo internacional conjunto
para combater a lavagem de dinheiro, envolvendo ndo sé os Governos dos diversos paises, mas
também o setor privado, especialmente o sistema financeiro. Mais recentemente, os atentados
terroristas em diversas partes do mundo revigoraram a necessidade desse esforco global com o
objetivo de buscar a eliminacdo das fontes de financiamento ao terrorismo.

Os mecanismos mais utilizados no processo de lavagem de dinheiro envolvem teoricamente
essas trés etapas independentes que, com frequéncia, ocorrem simultaneamente.
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Crimes antecedentes de Lavagem de Dinheiro

Foi Revogado pela nova lei de Lavagem de Dinheiro, hoje caracteriza-se como crimes de lavagem
de dinheiro ocultar ou dissimular a natureza, origem, localizacdo, disposicdo, movimentacao
ou propriedade de bens, direitos ou valores provenientes, direta ou indiretamente, de infragdo
penal. Também estdo sujeitos a mesma pena (multa + reclusdo de 3 a 10 anos) aqueles que
ocultar ou dissimular a utilizacdo de bens, direitos ou valores provenientes de infracdo penal:

l. osconverte em ativos licitos;

Il. os adquire, recebe, troca, negocia, da ou recebe em garantia, guarda, tem em depdsito,
movimenta ou transfere;

lll. importa ou exporta bens com valores ndo correspondentes aos verdadeiros.

Pena

Reclusdo de trés a dez anos e multa.

Incorre na mesma pena quem, para ocultar ou dissimular a utilizacdao de bens, direitos ou
valores provenientes de qualquer dos crimes antecedentes referidos neste artigo:

l. os converte em ativos licitos;

Il. os adquire, recebe, troca, negocia, da ou recebe em garantia, guarda, tem em depdsito,
movimenta ou transfere;

lll. importa ou exporta bens com valores ndo correspondentes aos verdadeiros.

IMPORTANTE:
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Principais operagdes que sao indicios de crimes de Lavagem de Dinheiro

Fases da Lavagem do Dinheiro

1.

A colocacao se efetua por meio de:

aumentos substanciais no volume de depdsitos de qualquer pessoa fisica ou juridica, sem
causa aparente, em especial se tais depdsitos sdo posteriormente transferidos, dentro de
curto periodo de tempo, a destino anteriormente nao relacionado com o cliente;

troca de grandes quantidades de notas de pequeno valor por notas de grande valor;

proposta de troca de grandes quantias em moeda nacional por moeda estrangeira e vice-
versa;

compras de cheques de viagem e cheques administrativos, ordens de pagamento ou outros
instrumentos em grande quantidade —isoladamente ou em conjunto -, independentemente
dos valores envolvidos, sem evidéncias de propdsito claro;

movimentacao de recursos em pracas localizadas em fronteiras;

movimentac¢do de recursos incompativel com o patrimonio, a atividade econbmica ou a
ocupacao profissional e a capacidade financeira presumida do cliente;

numerosas contas com vistas ao acolhimento de depdsitos em nome de um mesmo cliente,
cujos valores, somados, resultem em quantia significativa;

abertura de conta em agéncia bancaria localizada em estacao de passageiros — aeroporto,
rodovidria ou porto —internacional ou pontos de atragao turistica, salvo se por proprietario,
socio ou empregado de empresa regularmente instalada nesses locais;

utilizacdo de cartdo de crédito em valor ndo compativel com a capacidade financeira do
usuario.

Colocagdo —a primeira etapa do processo é a colocagao
do dinheiro no sistema econdomico. Objetivando
ocultar sua origem, o criminoso procura movimentar
o dinheiro em paises com regras mais permissivas e
naqueles que possuem um sistema financeiro liberal.

Fase 1: Colocagao Fase 2: Ocultacao

depésitos; Fase 3: Integracao

compra de instrumentos negociaveis;
compra de bens.

Para dificultar a identificacdo da procedéncia do dinheiro, os criminosos aplicam técnicas
sofisticadas e cada vez mais dindmicas, tais como:

fracionamento dos valores que transitam pelo sistema financeiro;

utilizacdo de estabelecimentos comerciais que usualmente trabalham com dinheiro em
espécie.
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Para dificultar a identificacdo da procedéncia do dinheiro, os criminosos aplicam técnicas
sofisticadas e cada vez mais dindmicas, tais como:

e fracionamento dos valores que transitam pelo sistema financeiro;

o utilizacdo de estabelecimentos comerciais que usualmente trabalham com dinheiro em
espécie.

2. Ocultagdo — a segunda etapa do processo consiste em dificultar o rastreamento contabil
dos recursos ilicitos. O objetivo é quebrar a cadeia de evidéncias ante a possibilidade da
realizacdo de investigacdes sobre a origem do dinheiro. Os criminosos buscam movimenta-
lo de forma eletrdnica, transferindo os ativos para contas anénimas — preferencialmente,
em paises amparados por lei de sigilo bancario — ou realizando depdsitos em contas
“fantasmas”

3. Integracdo — nesta uUltima etapa, os ativos sdo incorporados formalmente ao sistema
econdmico. As organiza¢des criminosas buscam investir em empreendimentos que
facilitem suas atividades — podendo tais sociedades prestarem servicos entre si. Uma vez
formada a cadeia, torna-se cada vez mais facil legitimar o dinheiro ilegal.

FASE Exemplo

1. Comprar uma propriedade rural com dinheiro do crime.

Colocagao 2. Ir em uma casa de cambio e fazer remessa de recursos ilicitos para uma
conta no exterior.

Ocultagdo 1. Enviar recursos proveniente de crimes para paraisos fiscais.
((HICIlCIL{) Ml 2. Fazer cAmbio de notas oriundas de um crime, por moeda de outro pais.

1. Comprar hotéis, restaurantes, negécio, com dinheiro oriundo de contas no
exterior sem procedéncias.

Integracao

2. Compra de bens com doacgGes originarias de contas fantasmas, empresas
de “fachadas” e etc.

Agora, Um Exemplo Real

“0 caso de Franklin Jurado (EUA, 1990-1996) ilustra o que seria um ciclo cldssico de lavagem de
dinheiro. Economista colombiano formado em Harvard, Jurado coordenou a lavagem de cerca
de USS 36 milhdes em lucros obtidos por José Santacruz Londono com o comércio ilegal de
drogas.

O depdsito inicial (colocagdo) — o estagio mais arriscado, pois o dinheiro ainda esta proximo de
suas origens — foi feito no Panama. Durante um periodo de trés anos, Jurado transferiu délares
de bancos panamenhos para mais de 100 contas diferentes em 68 bancos de nove paises,
mantendo os saldos abaixo de US$10 mil para evitar investigacdes.

Os fundos foram novamente transferidos, dessa vez para contas na Europa, de maneira a
obscurecer a nacionalidade dos correntistas originais, e, entdo, transferidos para empresas de
fachada (ocultagdo).
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Finalmente, os fundos votaram a Colémbia por meio de investimentos feitos por companhias
europeias em negdcios legitimos, como restaurantes, construtoras e laboratérios farmacéuticos,
que nao levantariam suspeitas (integragao).

O esquema foi interrompido com a faléncia de um banco em Monaco, quando varias contas
ligadas aJurado foram expostas. Fortalecida por leis anti-lavagem, a policia comecou a investigar
o caso e Jurado foi preso.

Além do comércio ilegal de drogas, a lavagem de dinheiro pode servir para a legalizacdo de
bens oriundos de outros crimes antecedentes, como sequestro e corrupgao, entre outros.

Etapa da Colocagao Etapa da Camuflagem Etapa da Integracao

Transferéncia eletrénica no

. Devolugdo de um falso
exterior (frequentemente s

Dinheiro depositado em banco

(as vezes com a cumplicidade
de funcionarios ou misturado a

usando companhias escudo ou
fundos mascarados como se

empréstimo ou notas forjadas
usadas para encobrir dinheiro

dinheiro licito) lavado.

fossem de origem licita).

Teia complexa de transferéncias
(nacionais e internacionais)
fazem com que seguir a origem
dos fundos seja virtualmente
impossivel.

Dinheiro depositado no sistema

Dinheiro exportado. L. .
bancério no exterior.

Dinheiro usado para
comprar bens de alto valor,
propriedades ou participagoes
em negocios.

Entrada pela venda de imoveis,
propriedades ou negdcios
legitimos aparece “limpa”.

Revenda dos bens/
patrimonios.

Identificagao dos Clientes

A lei sobre crimes de “lavagem” de dinheiro, exige que as institui¢cdes financeiras entre outros:

e identifiquem seus clientes mantendo cadastro atualizado; inclusive dos proprietarios e
representantes das empresas clientes;

e mantenham registro das transa¢cdes em moeda nacional ou estrangeira, titulos e valores
mobilidrios, titulos de crédito, metais, ou qualquer ativo passivel de ser convertido em
dinheiro, que ultrapassar limite fixado pela autoridade competente e nos termos de
instrucOes por esta expedidas;

e atendam no prazo fixado pelo érgao judicial competente, as requisi¢des formuladas pelo
COAF, que se processardao em segredo de justica.

Arquivem por cinco anos os cadastros e os registros das transagoes.

Comunica¢ao ao COAF

De acordo com a legislacdo vigente, as instituicdes financeiras deverdao comunicar ao COAF as
seguintes transagodes:
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e As operacles realizadas ou servicos prestados cujo valor seja igual ou superior a
R$ 10.000,00 (dez mil reais) e que, considerando as partes envolvidas, os valores, as formas
de realizagdo, os instrumentos utilizados ou a falta de fundamento econémico ou legal,
possam configurar a existéncia de indicios de crime de lavagem de dinheiro.

e Movimentacdo em espécie ou pedido de provisionamento para saque, ou pedido de emissado
de cartdo pré-pago, de valor igual ou superior a RS 50.000,00, independentemente de
serem suspeitas ou ndo.

e As operag0Oes realizadas ou servigos prestados que, por sua habitualidade, valor ou forma,
configurem artificio que objetive burlar os mecanismos de identificacao, controle e registro;

e As operagdes realizadas ou os servigos prestados, qualquer que seja o valor, a pessoas
gue reconhecidamente tenham perpetrado ou intentado perpetrar atos terroristas ou
neles participado ou facilitado o seu cometimento, bem como a existéncia de recursos
pertencentes ou por eles controlados direta ou indiretamente;

e Os atos suspeitos de financiamento do terrorismo.

Toda a operagéo realizada por uma institui¢do financeira acima de RS 10 mil deve ficar registrada
no banco. A operacdo que for igual ou acima de RS 10 mil e SUSPEITA deve ser reportada ao
COAF, através do SISCOAF.

IMPORTANTE:

COAF - Conselho de Controle de Atividades Financeiras

Orgdo méaximo no combate a lavagem de dinheiro. O COAF esta vinculado ao Ministério da
Justica e Seguranca Publica e tem como finalidade disciplinar, aplicar penas administrativas,
receber, examinar e identificar as ocorréncias suspeitas de atividades ilicitas previstas na Lei,
sem prejuizo da competéncia de outros érgaos e entidades.

Porém, para que as atividades do COAF sejam bem-sucedidas, é importante que, todas
as instituicdes visadas, no que diz respeito a lavagem de dinheiro, proveniente do crime,
mantenham em registro, todas as informacdes de relevancia sobre seus clientes e suas
operagoes.

Além dos bancos, devem combater a lavagem de dinheiro empresas e instituicdes que
trabalham com a comercializa¢dao de joias, metais preciosos e obras de arte.

Convengao de Viena

Convencao contra o trafico ilicito de entorpecentes e de substancias psicotrdpicas.
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O PRESIDENTE DA REPUBLICA, usando da atribuicio que Ihe confere o art. 84, inciso IV da
Constituicao, e Considerando que a Convengao Contra o Tréfico llicito de Entorpecentes e
Substancias Psicotrdpicas, foi concluida em Viena, a 20 de dezembro de 1988;

Considerando que a referida Convencao foi aprovada pelo Congresso Nacional, pelo Decreto
Legislativo n° 162, de 14 de junho de 1991.

3.2 CVM 301/99 e Atualizagoes

Cadastro

O cadastro dos clientes ativos deve ser atualizados em intervalos ndo superiores a 24 meses.

Se pessoa fisica:

nome completo, sexo, data de nascimento, naturalidade, nacionalidade, estado civil,
filiacdo e nome do conjuge ou companheiro;

natureza e niumero do documento de identificacdo, nome do drgao expedidor e data de
expedicdo;

numero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF/MF);

endereco completo (logradouro, complemento, bairro, cidade, unidade da federacdo e
CEP) e numero de telefone;

endereco eletronico para correspondéncia

ocupacao profissional e entidade para qual trabalha;

informacGes acerca dos rendimentos e da situacdo patrimonial;
informagdes sobre perfil de risco e conhecimentos financeiros do cliente;

se o cliente opera por conta de terceiros, no caso de administradores de fundos de
investimentos e carteiras administradas;

se o cliente autoriza ou ndo a transmissdo de ordens por procurador e indicacdo se ha ou
ndo procuradores, os qualificando, se houver;

data e assinatura do cliente; e

copia dos seguintes documentos: documento de identidade, comprovante de residéncia ou
domicilio, procuracdo e documento de identidade do procurador, se for o caso.

Se pessoa juridica:

a denominagado ou razao social;
nomes e CPF’s dos controladores, administradores e procuradores;
numero do Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ);

endereco completo (logradouro, complemento, bairro, cidade, unidade da federacdo e
CEP) e numero de telefone;
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e endereco eletrénico para correspondéncia

e atividade principal desenvolvida;

e informagdes acerca da situagdo patrimonial e financeira respectiva;

e denominagdo ou razdo social de pessoas juridicas controladoras, controladas ou coligadas;
e informacGes sobre perfil de risco e conhecimentos financeiros do cliente;

e se o cliente opera por conta de terceiros, no caso de administradores de fundos de
investimentos e de carteira administradas;

e se o cliente autoriza ou ndo a transmissdo de ordens por representante ou procurador e a
gualificacdo dos mesmos;

e data e assinatura do cliente; e

e copia dos seguintes documentos: CNPJ, document de constituicdo da empresa
devidamente atualizado e registrado no 6rgdo competente, atos societdrios que indiquem
os administradores, quando houver e cépia da procuracdo e documento de identificacdo
do procurador, quando for o caso.

Nas demais hipodteses:

e aidentificacdo completa dos clientes e de seus representantes e/ou administradores; e
e informacGes acerca da situacdo patrimonial e financeira respectiva;

e Informagdes sobre perfil de risco e conhecimento financeiro do cliente;

e seocliente opera por conta de terceiros, no caso de fundos de investimentos e de carteiras
administradas; e

e data e assinatura.
Os clientes deverdao comunicar, de imediato, quaisquer altera¢des nos seus dados cadastrais.

As alteracGes ao enderego constante do cadastro dependem de ordem do cliente, escrita ou
por meio eletrénico, e comprovante do correspondente endereco.

O registro de transagoes e do limite respectivo

As Instituicdes Intermedidrias manterdo registro de toda transag¢ao envolvendo titulos ou
valores mobilidrios, independente do valor, sob forma que permita a tempestiva comunicagao.

I — a tempestiva comunicagao;

Il - a verificacdo da movimentacdo financeira de cada cliente, com base em critério definido
nas regras, procedimentos e controles internos da instituicao, em face da situa¢do patrimonial
e financeira constante de seu cadastro.
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Periodo de Conservagao dos Cadastros e Registros

Os cadastros e registros referidos, deverdao ser conservados, a disposicdo da CVM, durante
o periodo minimo de cinco anos, a partir do encerramento da conta ou da conclusdo da
transacao.

Pode também esse prazo ser estendido indefinidamente no caso de existéncia de investigacdo
realizada e formalizada pela CVM.

Monitoramento e Comunica¢ao das Operagoes

As Instituicdes Financeiras devem monitorar continuamente as seguintes operacdes envolvendo
titulos ou valores mobilidrios:

e operagdes cujos valores se afigurem objetivamente incompativeis com a ocupacdo
profissional, os rendimentos e/ou a situagdo patrimonial/financeira de qualquer das partes
envolvidas, tomando-se por base as informac¢des cadastrais respectivas;

e operagoes realizadas, repetidamente, entre as mesmas partes, nas quais haja seguidos
ganhos ou perdas no que se refere a algum dos envolvidos;

e operagoes que evidenciem oscilagdo significativa em relagdo ao volume e/ou frequéncia
de negécios de qualquer das partes envolvidas;

e operagoes cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam constituir
artificio para burla da identificagdo dos efetivos envolvidos e/ou beneficiarios respectivos;

e operagOes cujas caracteristicas e/ou desdobramentos evidenciem atuacdo, de forma
contumaz, em nome de terceiros; e

e operagoes que evidenciem mudanca repentina e objetivamente injustificada relativamente
as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelo(s) envolvido(s).

e operagdes realizadas com finalidade de gerar perda ou ganho para as quais falte,
objetivamente, fundamento econémico;

e operacdes com a participacdo de pessoas naturais residentes ou entidades constituidas
em paises que nao aplicam ou aplicam insuficientemente as recomendac¢Ges do Grupo de
Acao Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo — GAFI;

e operacdes liquidadas em espécie, se e quando permitido;
e transferéncias privadas, sem motiva¢ao aparente, de recursos e de valores mobiliarios;

e operacgdes cujo grau de complexidade e risco se afigurem incompativeis com a qualificacao
técnica do cliente ou de seu representante;

e depdsitos ou transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidacdo de operacdes de
cliente, ou para prestacdo de garantia em operagdes nos mercados de liquidagao futura;

e pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidacdo de operacdes ou
resgates de valores depositados em garantia, registrados em nome do cliente;
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depdsitos ou transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidacdo de operacdes de
cliente, ou para prestacdo de garantia em operagdes nos mercados de liquidagao futura;

pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidacdo de operacbes ou
resgates de valores depositados em garantia, registrados em nome do cliente;

situagOes em que nao seja possivel manter atualizadas as informagdes cadastrais de seus
clientes;

situagOes e operagdes em que nado seja possivel identificar o beneficiario final;

IMPORTANTE:

3.3 Pessoas politicamente expostas

As instituicdoes financeiras devem coletar de seus clientes permanentes informagbes que
permitam caracteriza-los ou ndo como pessoas politicamente expostas e identificar a origem
dos fundos envolvidos nas transagdes dos clientes assim caracterizados.

IMPORTANTE:

O prazo de cinco anos deve ser contado, retroativamente, a partir da data de inicio da relacdo
de negdcio ou da data em que o cliente passou a se enquadrar como pessoa politicamente
exposta.

S3ao considerados familiares os parentes, na linha reta, até o primeiro grau, o conjuge, o
companheiro, a companheira, o enteado e a enteada.

No caso de clientes brasileiros, devem ser abrangidos:

I. os detentores de mandatos eletivos dos Poderes Executivo e Legislativo da Uniao;
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In.
a)
b)

c)

d)

Iv.

VI.

os ocupantes de cargo, no Poder Executivo da Unido:
de ministro de estado ou equiparado;
de natureza especial ou equivalente;

de presidente, vice-presidente e diretor, ou equivalentes, de autarquias, fundacgdes
publicas, empresas publicas ou sociedades de economia mista;

do Grupo Diregdo e Assessoramento Superiores (DAS), nivel 6, ou equivalentes.

os membros do Conselho Nacional de Justica, do Supremo Tribunal Federal e dos tribunais
superiores;

os membros do Conselho Nacional do Ministério Publico, o Procurador-Geral da Republica,
o Vice-Procurador-Geral da Republica, o Procurador-Geral do Trabalho, o Procurador-Geral
da Justica Militar, os Subprocuradores-Gerais da Republica e os Procuradores-Gerais de
Justica dos Estados e do Distrito Federal;

os membros do Tribunal de Contas da Unido e o Procurador-Geral do Ministério Publico
junto ao Tribunal de Contas da Unido;

os governadores de estado e do Distrito Federal, os presidentes de tribunal de justica, de
Assembleia e Camara Legislativa, os presidentes de tribunal e de conselho de contas de
Estado, de Municipios e do Distrito Federal;

VII. os prefeitos e presidentes de Camara Municipal de capitais de Estados.
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A ordem em que as fases de um processo de lavagem de dinheiro completo acontecem é:

I. Prospeccdo e Captacdo de Clientes;
[l. Recepgao e Registro de ordens de compra e venda de ativos;

lll. Prestacdo de Informacbes sobre produtos oferecidos pela contratante com o qual tem
vinculo.

a) Integracdo, ocultacdo e colocacdo.
b) Colocacdo, ocultacdo e integracao.
¢) Ocultagdo, colocacdo e integracao.
d) Colocacdo, integracao e ocultagao.

No processo de lavagem de dinheiro, a fase onde o recurso volta para a economia com aparéncia
de dinheiro limpo é chamada de:

a) Integracdo.
b) Ocultacdo.
c) Colocacdo.
d) Absorcao.

A fase da “colocacdo” do crime de lavagem de dinheiro caracteriza-se por:

a) Sera ultima fase do processo.

b) Dificultar o rastreamento da origem dos recursos.

c) Fazer o dinheiro passar pelo caixa ou balcdo dos bancos.

d) Trazer o dinheiro de volta a economia com aparéncia de origem licita.

Um cliente solicita uma transferéncia de RS 1.000.000,00 para uma conta de terceiros e liquida
a operacdo em espécie. O banco:

a) Informaimediatamente ao COAF por meio do Siscoaf.

b) Solicita autorizacdo ao Bacen.

c¢) Informa a transferéncia a comissdo interna do banco, somente.

d) Na&o é obrigado a informar ao Bacen por se tratar de transferéncia eletrénica.

Em relacdo a lavagem de dinheiro, uma das formas de prevencgao é:

| — Efetuar o cadastro do cliente
Il — Controlar e monitorar as movimentagdes por dois anos
[l — Manter os registros das movimentag¢des por cinco anos
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Esta correto o que se afirma em:

a) lellapenas.
b) Ilelll apenas.
c) lelllapenas.
d) I, lell.

O principal 6rgdo de combate a lavagem de dinheiro, criado a partir da Lei 9.613/98 é:

a) A Secretaria da Receita Federal, a quem compete verificar a sonegacdo de impostos tanto
de pessoas fisicas quanto juridicas.

b) O Banco Central.

c) A auditoriainterna de seu banco, obrigada a fiscalizar depdsitos em excesso de clientes que
ndo conseguem demonstrar a origem de seus recursos.

d) O COAF - Conselho de Controle de Atividades Financeiras.

A pena para quem pratica o crime de lavagem de dinheiro podera ser:

a) Reclusdo somente.

b) Reclusdo e multa.

c) Apenas multa.

d) Apenas medidas administrativas impostas pelo CMN.

Sdo considerados PPE (Pessoas Politicamente Expostas), EXCETO:

a) Governadores de Estado.

b) Prefeitos.

c) Deputado Federal.

d) Vice-Presidente do Sindicato de Classe.

Gabarito: 1.B 2.A 3.A 4.A 5.C 6.D 7.B 8.D
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4. ECONOMIA

O que esperar do Mdédulo 4?

4.1 INDICES, INDICADORES E TAXAS DE JUROS

PIB (Produto Interno Bruto)

O PIB (Produto Interno Bruto) é a soma de todos os bens e servigos produzidos em um pais
durante certo periodo. Isso inclui do paozinho até um avido produzido pela Embraer, por
exemplo.

O indice s6 considera os bens e servigos finais, de modo a nao calcular a mesma coisa duas
vezes. A matéria-prima usada na fabricacdo ndo é levada em conta. No caso de um pao, a
farinha de trigo usada ndo entra na contabilidade.

O PIB é obtido pela equacao:

PIB = Consumo + Investimentos + Gastos do Governo + Saldo da Balanga Comercial (Exportagao
— Importacdo).

Férmula do PIB sob a ética do Consumo =C+ |+ G + NX.
Onde:

C =Consumo

I = Investimentos

G = Gastos do Governo

NX = Exportac¢des Liquidas (Exportacées — Importacdes)
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O cdlculo do PIB deve considerar apenas o valor agregado, descontando sempre o valor dos
insumos, ou seja, imaginamos que uma industria tem um custo de matéria prima de 1.000,00,
para produzir determinado produto e o vende 1800,00, concluimos que esta industria contribui
com RS 800,00 para o PIB de cada produto vendido. (RS 1.800,00 — RS 1.000,00).

Copom

e Criado em Junho de 1996;

e Junho de 1999 o Brasil passou a adotar as “Metas de Inflagao” (definida pelo C.M.N);
e indice utilizado na meta: IPCA;

e E composto atualmente é diretoria colegiada do BACEN;

e E o Copom quem define a taxa de juros “Selic — Meta”;

ATENCAO:

e Reunido em dois dias (tercas e quartas), sendo o primeiro dia reservado para apresentacao
de dados e discussdes e no segundo dia acontece a votacdo e definicdo da taxa de juros;

e Calendario de reunides (8 vezes ao ano) divulgado em até o fim de Outubro, podendo
reunir-se extraordinariamente, desde que convocado pelo Presidente do Banco Central;

e Divulgacao da ATA de reunido em 6 dias Uteis em portugués e 7 em Inglés;

Caso a Inflacdo (medida pelo IPCA) ultrapasse a meta estipulada pelo C.M.N (somado o intervalo
de tolerancia), o Presidente do Banco Central deve explicar os motivos do ndo cumprimento da
meta através de uma Carta Aberta ao Ministro da Economia;

N3o confunda:
e Determinar a Meta da taxa de Juros: COPOM;

e Determinar a Meta de inflagdo: CMN.

Selic Meta x Selic Over

A taxa Selic Over taxa apurada no Selic, obtida mediante o cdlculo da taxa média ponderada e
ajustada das operacdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais e
cursadas no referido Sistema na forma de operagdes compromissadas.

A taxa Selic Meta é Definida pelo Copom, com base na Meta de Inflagdo. E a Selic Meta que
regula a taxa Selic over assim como todas as outras taxas do Brasil.
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COMENTARIO:

Taxa Selic = Custo Primario do Dinheiro

CDI (Certificado de Depdsito Interfinanceiro)

Os Certificados de Depdsito Interbancdrio sao os titulos de emissao das institui¢cdes financeiras,
que lastreiam as operacdes do mercado interbancario. Suas caracteristicas sdo idénticas as
de um CDB, mas sua negociagao é restrita ao mercado interbancario. Sua fungdo é, portanto,
transferir recursos de uma instituicao financeira para outra. Em outras palavras, para que o
sistema seja mais fluido, quem tem dinheiro sobrando empresta para quem nao tem.

A taxa média diaria do CDI é utilizada como parametro para avaliar a rentabilidade de fundos,
como os DI, por exemplo. O CDI é utilizado para avaliar o custo do dinheiro negociado entre os
bancos, no setor privado e, como o CDB (Certificado de Depdsito Bancdrio), essa modalidade
de aplicacdo pode render taxa de prefixada ou pés-fixada.

CDI x Selic
r — - - - - - - - - - - - — —/— — /"
COPOM | Titulos Privados (CDI) |
IF > IF
| < |
Taxa CDI
| A |
Taxa Selic | |
Meta | Titulos Publicos Federais |
| g IF |
| Taxa Selic Over | |

S |

IF = Instituicao Financeira

TR (Taxa Referencial)

A TR representa a Taxa Basica Financeira (TBF), que e calculada em funcdo da taxa média
das Letras do Tesouro Nacional (LTN). Inicialmente, calcula-se a Taxa Basica Financeira (TBF)
de um més através de uma interpolacdo entre as taxas médias das LTNs com vencimentos
imediatamente anterior e imediatamente posterior ao prazo de um més.
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A partir de um redutor aplicado a TBF, obtém-se a TR deduzida de um redutor (R), da seguinte
forma:

A TR e utilizada na remuneracdo dos titulos da divida agraria (TDA), dos recursos das cadernetas
de poupanca e do FGTS.

E competéncia do BACEN calcular e divulgar a TR.

IPCA (indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo)

A ponderacao das despesas das pessoas para
se verificar a variagdo dos custos foi definida I LY eIilSEIN: CRUVEYET R L TR

do seguinte modo e Calculado pelo IBGE.
Peso % do e Divulgado mensalmente

Tipo de Gasto

Gasto e Utilizado como referéncia para META de
inflagdo definida pelo CMN para o COPOM

e Populagdo-objetivo do IPCA abrange as
Transportes 18,51 familias com rendimentos mensais com-
preendidos entre 1 (hum) e 40 (quaren-
ta) saldrios-minimos, qualquer que seja
Saude e cuidados pessoais 12,08 a fonte de rendimentos, e residentes nas
areas urbanas das regides metropolitanas

Alimentagdo e bebidas 24,53

Habitacdo 15,94

Despesas Pessoais Lo de Belém, Fortaleza, Recife, Salvador, Belo
Vestuario 5,77 Horizonte, Rio de Janeiro, S3o Paulo, Curi-
. tiba e Porto Alegre, Brasilia e municipio de
Demais Itens 12,37 n
Goiania.

Total 100,00

IGP-M (indice Geral de Pre¢os do Mercado)

e Calculado pela FGV;
e Divulgado mensalmente.

IGP-M/FGV é composto pelos indices:

e 60% do indice de Precos por Atacado (IPA);
e 30% indice de Precos ao Consumidor (IPC);
e 10% indice Nacional de Custo de Construgdo (INCC).

O indice que mais afeta o IGP-M é o IPA.
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COMENTARIO:

Taxa de Cambio

Taxa de cambio é o pre¢o de uma unidade monetaria de uma moeda em unidades monetarias
de outra moeda.

PTAX é a taxa que expressa a média das taxas de cambio praticada no mercado interbancario.
Divulgada pelo BACEN.

TODAS as operagdes devem ter registro OBRIGATORIO no SISBACEN pelas institui¢es
autorizadas por ele a atuar.

DOLAR Spot: Taxa a vista.
DOLAR forward: Taxa negociada no mercado futuro (Contratos a termo).

Dealer: Instituicdes financeiras que atuam, por sua conta e risco, no mercado financeiro
intermediando operag6es de compra e venda de titulos.

Politica Monetaria

Conjunto de medidas adotadas pelo Governo visando adequar os meios de pagamento
disponiveis as necessidades da economia do pais, bem como, controlar da quantidade de
dinheiro em circulagdo no mercado e que permite definir as taxas de juros.

Instrumentos:

e Depbsito compulsério;
e QOperacOes de Redesconto;
* Open market (operagdes de mercado aberto).

Depdsito Compulsdrio

e Representa uma parcela dos recursos depositados nos bancos que ndo pode ser aplicado,
devendo ser depositadas no banco central;

e Limita a criacdo de moedas feita pelas instituicdes monetdrias;

e Atualmente existe 3 tipos de compulsérios: Compulsdrio sobre depdsito a vista, depdsito a
prazo e poupangas.
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IMPORTANTE:

Operagao de Redesconto

E a taxa de juros cobrada pelo Banco Central pelos empréstimos concedidos aos bancos; O

BACEN Realiza operag¢des de redesconto as instituicdes financeiras.

Open Market (Mercado Aberto)

e Eacompraeouvendade T.P.F (Titulo PUblico Federal) executada pelo BACEN;

e Eoinstrumento mais 4gil e eficaz que o governo dispde para fazer politica monetéria.

COMENTARIO:

Consequéncias da Politica Monetaria

LIQUIDEZ  INFLACAO ]!
UL REDUZ REDUZ REDUZ
Compulsério e Redesconto ¢ 0 ¢
ou VENDER T.P.F
REDUZIR
SR E Rg\g‘:sc°”t° AU M/I;NTA AU M/];NTA AU M/I;NTA
ou COMPRAR T.P.F

Relagdo entre Juros e Atividade EconOmica

Por que juros altos impactam na atividade econémica (PIB)?
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Com um cendrio de juros altos, o crédito fica mais caro (custo do dinheiro), com isso as
pessoas consomem menos (menos compras), resultando em uma atividade econémica menor
(industrias produzem menos, pois a demanda estd menor).

Por que ndo temos juros baixos para que a atividade economica (PIB) cres¢a?

Em um cenario de juros baixos, o crédito fica mais barato (custo do dinheiro), com isso as
pessoas consomem mais (mais compras), resultando em uma atividade econdmica maior.
Porém, esse aquecimento na demanda (procura por produtos/servicos) ird gerar um aumento
nos precos (lei da oferta e demanda), gerando muitas vezes inflacdo (que se estiver em um
nivel muito alto ndo é positivo para o pais).

Politica Fiscal

Conjunto de medidas adotadas pelo Governo, dentro do orgamento do Estado, que visam obter
as rendas indispensaveis a satisfacdo das despesas publicas.

Chamamos de politica fiscal as decisdes do governo sobre como e quanto ira arrecadar de
tributos (impostos, taxas e contribuicées) e sobre quanto e de que forma ird gastar os recursos
disponiveis.

Contas do Setor Publico:

Despesas
nao
financeiras

Receita
Impostos

Pagamento de

juros sobre a
divida publica

Superavit
Déficit Nominal

Politica Cambial

Politica federal que orienta o comportamento do mercado de cdmbio e da taxa de cambio O
Brasil adota um regime de Politica Cambial Flutuante SUJA sem Banda Cambial.

Em um regime de taxas perfeitamente flutuantes o Bacen ndo intervém no mercado,
permanecendo inalterado as reservas internacionais.
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Reservas Internacionais

As Reservas Internacionais de um pais sao formadas por ativos em moedas estrangeiras, como
titulos depdsitos bancarios, ouro, etc., que podem ser usados para pagamentos de dividas

internacionais.

Valorizagao e Desvalorizagao Cambial

Us 1,00 = R$ 4,80

Délar
Valorizado

Real
(moeda local
desvalorizada)

Us 1,00 = R$ 0,80

Délar
Desvalorizado

Real
(moeda local
valorizada)

Aumenta a
quantidade de
Ddlar

Entrada moeda
estrangeira

+ Exportagdo
+ Turistas

Valorizagao
do Ddlar

Saida moeda
estrangeira

- Exportagao
- Turistas

Contas Externas e Balan¢o de Pagamentos

E o registro das transa¢bes de um pais com o resto do mundo. No Brasil, os valores sdo
expressos em ddlares americanos, mesmo quando sdo efetuados com outros paises que ndo os

Desvalorizagao
Ddlar

Valorizagao
do Real

Desvalorizagao
do Real

EUA. Duas grandes contas formam o balang¢o de pagamentos de um pais:

a) Conta Corrente:

Engloba os registros de trés outras contas: a balanga comercial, a conta de servigos e rendas e

as transferéncias unilaterais.
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Balan¢a comercial: Registra o comércio de bens, na forma de exportacbes e importacoes.
Quando as exportacdes sao maiores que as importagdes temos um superavit na Balanca
Comercial. Um déficit ocorre quando as importagdes sdo maiores que as exportagoes.

Conta de Servigos e Rendas: inclui os pagamentos/recebimentos relacionados com o comércio
de bens, como fretes e seguros, as receitas/despesas com viagens internacionais, o aluguel
de equipamentos, os servicos governamentais, a exportacao e importacdao de servicos e o
pagamento/recebimento de juros e de lucros e dividendos.

Transferéncias Unilaterais: contabilizam o saldo liquido das remessas de recursos ou doagdes
feitos entre residentes no Brasil e residentes em outros paises.

b) Conta de Capitais: registra o saldo liquido entre as compras de ativos estrangeiros por
residentes no Brasil e a venda de ativos brasileiros a estrangeiros.

Balang¢a

Comercial Exportacao Importacdo

Transferéncias
unilaterais

Conta Balanc¢a Contas de
Corrente Comercial Servicos e Rendas

Balanca de Conta Contas de
Pagamentos Corrente Capitais
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Inflagdo é:

a) aumento continuo no nivel geral de precgos, ocasionando perda do poder aquisitivo da
moeda.

b) declinio acelerado de precos, ocasionando perda do poder aquisitivo da moeda.

¢) pequena elevagao dos pregos sem ocasionar perda do poder aquisitivo da moeda.

d) aumento continuo do nivel geral de precos, ocasionando elevacao do poder aquisitivo da
moeda.

Podemos classificar como indicadores do nivel geral de pregos:

a) IPC, IGP-DI, IGP-M.
b) IPC, PIB, IGP-M.
c) IPC, PIB, IPA.

d) IPC, IGP, INFLACAO.

Supondo que entre a data 1 e a data 2 a taxa de inflagdo foi de 35% qual seria o valor atual (em
2) de $100,00 em moeda de 1?

a) 74,07.
b) 75.

c) 100.
d) 135.

Supondo que entra a data 3 e a data 4 a taxa os precos dos bens e servicos elevaram-se 50% em
média, pergunta-se qual o poder de compra que teriam $ 150 em moeda da data 4, a precos da
data 3?

a) 300.
b) 112.50.
c) 100.
d) 225.

Em determinado periodo de tempo constatou-se uma inflagdo de 10%, isto significa que:

a) os precos em média subiram 10%.

b) o poder de compra da moeda, neste intervalo, elevou-se em 10%.
c¢) o poder de compra da moeda, neste intervalor, reduziu-se em 10%.
d) os pregcos em média cairam 10%.
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11.
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Os indicadores de atividade sdo utilizados para:

a) avaliar o grau de instrucdo de um pais.

b) avaliar o desempenho econémico de um pais.
c) avaliar o nivel geral de precgos de um pais.

d) avaliar o nivel de arrecadacdo de um pais.

Em um pais em recessao, verifica-se

a) reducdo do PIB.

b) aumento do PIB.

c) decréscimo das transagdes correntes.
d) maior arrecadacdo tributdria.

Podemos classificar com indicadores de atividade de uma economia:

a) PIB e producdo industrial, somente.

b) Produgdo e vendas industriais, somente.

c) PIB, Producdo Industrial, Desemprego, entre outros.
d) Nivel de arrecadacdo de impostos.

Superavit primario do governo significa que:

a) aarrecadacdo do governo central € maior que suas despesas.

b) a arrecadacdo do governo central, estados, municipios e empresas publicas é superior ao
total de seus gastos.

c) aarrecadacdo do governo é menor do que suas despesas.
d) o governo esta gastando mais do que arrecada.

Déficit na Balanga Comercial significa que:

a) asimportagdes de bens foram superiores as exportagdes de bens em determinado periodo.
b) asimportacbes de bens e servicos foram maiores do que as exportacées.

c) asimportacdes foram inferiores as exportacdes.

d) o pais vendeu mais ao exterior do que comprou do exterior.

Se num determinado periodo as remessas de lucros, juros, royalties, seguros, viagens
internacionais sdo menores que os valores recebidos do exterior nessas mesmas categorias, o
pais tera:

a) déficit na balanca comercial.

b) superavit na balanca comercial.

c) superdvit na balanca de servicos.

d) déficit na balanca de servigos.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

As taxas de juros podem ser:

a) somente nominal e real.

b) prefixadas, pds-fixadas, nominal e real.

c) prefixadas, pds-fixadas, nominal, inflacionaria e real.
d) com prazo e sem prazo determinado.

e) de curto e longo prazos.

Denominam-se prefixadas todas as taxas de juros:

a) querendem juros no decorrer da aplicacdo.

b) com prazo inferior a 360 dias.

c) com lastro em titulos governamentais.

d) com prazo determinado no ato da operacao e apuracdo do valor efetivo do resgate somente
no vencimento.

o custo primdrio do dinheiro na economia é:

a) ataxa de juros cobrada quando os recursos sdo emprestados pela primeira vez.

b) ataxa de juros paga pelas instituicGes privadas de primeira linha.

c) as despesas que os bancos tém com a sua atividade operacional e que devem ser
obrigatoriamente cobertas por suas receitas.

d) A taxa de juros paga pelos titulos publicos federais.

Taxa de juros real é:

a) taxa nominal descontada a varia¢do da inflacdo.
b) taxa nominal mais a variacao da inflagao.

c) ataxade juros em moeda corrente.

d) ataxa que é efetivamente paga pelo tomador.

Um investidor fez uma aplicacdo financeira com as seguintes caracteristicas: valor de aplicacdo
$100, valor do resgate, daqui a 60 dias $105, supondo que a inflagdo nesse periodo foi de 1,5%,
como podemos descrever a operacao e seus resultados:

a) aplicagdo: pré-fixada; taxa nominal 5,00%; taxa real 3,50%.
b) aplicacdo: pds-fixada; taxa nominal 5,00%; taxa real 3,45%.
c) aplicagdo: pds-fixada; taxa nominal 5,00%; taxa real 3,50%.
d) aplicagdo: pré-fixada; taxa nominal 5,00%; taxa real 3,45%.

ATR:

a) éumindicador de inflacdo.

b) ¢é um indicador de atividade rural.
c) écalculada a partir da TBF, pela aplicacdo de um redutor.
d) é calculada a partir da TBF, pela aplicagdo de um multiplicador.
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18. As taxas DI-Cetip Over sdo calculadas e divulgadas pela Cetip, apuradas com base na média

19.

ponderada nas operagdes de emissdao de Depdsitos Interfinanceiros pré-fixados, pactuadas por
um dia util e registradas e liquidadas pelo sistema Cetip.

Se em um determinado dia ocorreram as seguintes operagdes: RS 100 milhdes a 14,68% a.a.,
RS 200 milhdes a 14,67%a.a., RS 250 milhdes a 14,65%a.a, RS 130 milhdes a 14,70%a.a., a taxa
CDI over calculada foi de:

a) 14,67%a.a.
b) 14,65%a.a.
c) 14,69%a.a.
d) 14,70%a.a.

Numa visao cldssica, inflacdo pode ser causada pelo lado:

a) Dos custos e da demanda somente.

b) Dos custos, da demanda ou uma conjunc¢ado desses dois fatores.
c) Dos custos somente.

d) Dademanda somente.

Gabarito: 1.A 2.A 3.D 4.C 5.A 6.B 7.A 8C 9.B 10.A 11.C 12.B 13.D 14.D 15.A 16.D 17.C
18.A 19.D
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5. SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

5.1 COMPOSIGCAO E REGULAGAO GOVERNAMENTAL

O que esperar do Mddulo 5?

O Sistema Financeiro Nacional tem o importante papel de fazer a intermediacao de recursos
entre os agentes econOmicos superavitarios e os deficitarios de recursos, tendo como
resultado um crescimento da atividade produtiva.

~N

Cl’ossui recurso disponivel

*Aplica (empresta) seu dinheiro em
uma Instituigdo Financeira

\ Agente
Superavitario

Sistema Financeiro
Nacional

*Conjunto de Instituigdes que
viabilizam essa transferéncia de
recursos

*Possui regulamentagio e
fiscalizagdo, o que dd maiores
garantias e solidez aos negécios

realizados

4@ eacertificacoes.com.br

"« € tomador de recursos

* Possui dificuldades financeiras ou
falta de capital para investimentos

Agentes

Deficitarios
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Organograma

Fonte: Livro Sistema Financeiro Nacional — Edgar Abreu e Lucas Silva

Conselho Monetario Nacional - CMN

Orgio Maximo do Sistema Financeiro Nacional (IMPORTANTE).

Composig¢ao: Ministro de Estado da Economia (Presidente), Presidente do Banco Central do
Brasil e o Secretario Especial de Fazenda do Ministério da Economia.

Principais competéncias da CMN:

e Autorizar as emissdes de Papel Moeda;

e Fixar as diretrizes e normas politica cambial, inclusive quanto a compra e venda de ouro;
e Disciplinar o Crédito em todas as modalidades;

e Limitar, sempre que necessario, as taxas de juros, descontos, comissdes entre outras;

e Determinar o Percentual de recolhimento de compulsério;

e Regulamentar as operagdes de redesconto;

e Regular a constituicdo, o funcionamento e a fiscalizacdo de todas as instituicdes financeiras
que operam no Pais.

COMENTARIO:
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Banco Central do Brasil — Bacen

Autarquia vinculada ao Ministério da Economia;

Diretoria colegiada composta de 9 membros (Presidente + 8 Diretores), todos nomeados
pelo Presidente da Republica. Sujeito a aprovacao no Senado;

Principal Orgdo executivo do sistema financeiro. Faz cumprir todas as determinagdes do
CMN;

E por meio do BC que o Governo intervém diretamente no sistema financeiro.

Principais atribuicoes e competéncias do BACEN:

Formular as politicas monetdrias e cambiais, de acordo com as diretrizes do Governo
Federal;

Regular e administrar o Sistema Financeiro Nacional;

Administrar o Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) e o meio circulante;
Emitir papel-moeda;

Receber os recolhimentos compulsérios dos bancos;

Autorizar e fiscalizar o funcionamento das instituicdes financeiras, punindo-as, se for o
caso;

Controlar o fluxo de capitais estrangeiros;

Exercer o controle do crédito.

COMENTARIO:

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM

Entidade autarquica, vinculada ao governo através do Ministério da Economia. O presidente e
seus diretores sao escolhidos diretamente pelo Presidente da Republica.

Orgdo normativo voltado para o desenvolvimento do mercado de titulos e valores mobiliarios;

Titulos e Valores Mobilidrios: a¢cGes, debéntures, bonus de subscri¢ao, e opgdes de compra e
venda de mercadorias.
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Objetivos da CVM:
e Estimular investimentos no mercado acionario;
e Assegurar o funcionamento das Bolsas de Valores;

e Proteger os titulares contra a emissao fraudulenta, manipulagcdo de precgos e outros atos
ilegais;

e Fiscalizar a emissdo, o registro, a distribuicdo e a negociacao dos titulos emitidos pelas
sociedades an6nimas de capital aberto;

e Fortalecer o Mercado de Agdes.

COMENTARIO:

Relagdao CVM, Bacen e Clientes

Acionis
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DICAS DO PROFESSOR

Tesouro Nacional

O Tesouro Nacional tem como missao defender o cidaddao-contribuinte, de hoje e de amanh3g,
por meio da busca permanente do equilibrio dinamico entre receitas e despesas e da
transparéncia do gasto publico.

Para tanto, tem-se como principios as seguintes politicas e valores:

e participacdo efetiva da definicdo da politica de financiamento do setor publico;
e eficiéncia na taxa da divida publica, interna e externa;

e empenho na recuperagao dos haveres do Tesouro Nacional;

e garantia da transparéncia do gasto publico.

Como um novo passo no aprimoramento da gestdo da divida publica (o Banco Central deixou
de emitir titulos da divida publica interna, passando a fazer politica monetdria mediante
utilizacdo de titulos do Tesouro Nacional), as atividades relativas a emissao e implementacdo
de operagdes estruturadas envolvendo os titulos externos do Tesouro passaram a ser realizadas
exclusivamente pela Secretaria do Tesouro Nacional, mediante acordo firmado com o Banco
Central.
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Organograma Mercado de Seguros, Capitalizagao e Previdéncias

CNPC

CRPC
PREVIC

SEGUROS
PREVIDENCIA ABERTA
CAPITALIZACAO

L PREVIDENCIA
FECHADA

(FUNDOS DE PENSAO)

COMENTARIO:

Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) — Normatizador

Atribuigdes:

Fixar as diretrizes e normas da politica de seguros privados;

Fixar as caracteristicas gerais dos contratos de seguros, previdéncia privada aberta e
capitalizacdo;

Estabelecer as diretrizes gerais das operagdes de resseguro;

Prescrever os critérios de constituicdo das Sociedades Seguradoras, de Previdéncia
Privada Aberta e de Capitaliza¢cdo, com fixacdo dos limites legais e técnicos das respectivas
operacoes;

Disciplinar a corretagem do mercado e a profissao de corretor.

Composicao

Ministro de Estado da Economia ou seu representante, na qualidade de Presidente;

Superintendente da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, na qualidade de Vice-

Presidente;
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e Representante do Ministério da Justica;
e Representante do Banco Central do Brasil;
e Representante do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social;

e Representante da Comissao de Valores Mobiliarios.

COMENTARIO:

Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC)

Substitui o antigo CGPC.
E O CMN da previdéncia complementar fechada (fundos de pens3o).

Orgio colegiado integrante da estrutura do Ministério da Economia, cabe exercer a funcdo de
orgao regulador do regime de previdéncia complementar operado pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar.

e Sede em Brasilia;
e Presidente do Conselho: Ministro da Economia.

Demais Representantes do governo: Previc; Ministério da Previdéncia Social; Casa Civil da
Presidéncia da Republica; Ministério da Economia; Ministério do Planejamento, Orcamento e
Gestdo; entidades fechadas de previdéncia complementar.

e Mandato de dois anos, permitida uma Unica reconducao;
e Reunides ordindria, trimestralmente.

5.2 ENTIDADES DE APOIO E AUTORREGULACAO

B3 — BRASIL, BOLSA, BALCAO

A B3 surgiu sob o formato atual apds a fusao da Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de
Sdo Paulo (BM&FBOVESPA) com a Central de Custddia e de Liquidacdo Financeira de Titulos
(CETIP), aprovada pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e pelo Conselho Administrativo
de Defesa Econdmica (CADE) em 22 de margo de 2017.

Uma Bolsa de Valores é pega fundamental para o bom funcionamento do Mercado de Capitais,
que é o mercado em que as empresas acessam diretamente os investidores para captar
recursos. As companhias precisam de recursos para investir em seus projetos e, por outro lado,
os investidores necessitam de remuneragado para valores financeiros que estdo disponiveis.
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A bolsa opera um elenco completo de negdcios com agoes, derivativos, commodities, balcdo
e operagoes estruturadas. As negociacdes se ddo em pregdo eletronico e via internet, com
facilidades de homebroker. Sao associagdes privadas civis que tém o objetivo de efetuar o
registro, a compensacao, a liquidacao fisica e financeira das operacoes realizadas em pregao
ou sistema eletronico. Entretanto, desde 28 de janeiro de 2000, com a resolugdo n2 2690 do
Bacen, as bolsas de valores puderam passar a visar lucro e a ser constituidas sob a forma de
sociedades anonimas (S.A).

Sofrem fiscalizagdo da Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM), porém, possuem status
de autorreguladoras, ja que s3do responsaveis por estabelecer diversas regras relativas ao
funcionamento dos mercados que administra e a atuagao dos intermedidrios que a acessam.

BSM: Supervisao de mercado

BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados (BSM) atua na fiscalizagdo do mercado de valores
mobilidrios, cuja integridade busca fortalecer.

A BSM foi desenhada a luz dos melhores padrdes internacionais de supervisao e fiscalizacdo
privada dos mercados de bolsa; e dos marcos de exceléncia regulatdria publica dos mercados
de valores mobilidrios, mundialmente reconhecidos. Alids, ja a partir de sua constituicdo, a BSM
sempre esteve perfeitamente adequada aos principios e as regras da Instrucdo CVM n2 461/07,
que disciplina os mercados regulamentados de valores mobiliarios.

Desta maneira, a BSM sempre atuou como 6rgao auxiliar da CVM no que concerne a regulagao
dos mercados da bolsa. Antes, sé cuidava do que agora se chama “segmento” Bovespa
(mercado de agdes). A partir de 2008, com a completa integracdo das antigas bolsas, Bovespa
e BM&F, a BSM passou a responder também pela regulacdo do “segmento” BM&F (mercados
de commodities e futuros), contando com pessoal qualificado a supervisionar cada um desses
mercados.

Hoje a BSM, o que faz, entdo, é a autorregulagao de todos os mercados da BM&FBOVESPA.

Um dos multiplos instrumentos que permitem que a BSM possa cumprir suas funcoes de
autorregulacdo é a administracdo do Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos, o MRP,
igualmente instituido por aquela Instrucdo, em substituicdo ao antigo Fundo de Garantia da
Bovespa e a similar provisdo financeira da BM&F.

O MRP é um mecanismo constituido para o exclusivo beneficio dos investidores. Administrado
pela BSM, trata-se de um agil meio de cobertura dos prejuizos sofridos por investidores em
razdao de agdes ou omissdes dos intermedidrios. Porque os investidores que se sentirem
prejudicados sé o que tém a fazer é reclamar a BSM, justificadamente, o ressarcimento de seus
prejuizos pelo MRP. E se os investidores tiverem razdo, serdo imediatamente indenizados. Até
o0 maximo possivel, previsto na legislacdo. Uma étima garantia, especialmente para o pequeno
investidor.

Resumo das fungdes da BSM:

e fiscalizar e supervisionar os participantes do mercado e a propria BM&FBOVESPA,;

e identificar violacbes a legislacdo e a regulamentacdo vigentes, condi¢cdes anormais
de negociagdo ou comportamentos que possam colocar em risco a regularidade de
funcionamento, a transparéncia e a credibilidade do mercado;
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instaurar e conduzir processos administrativos disciplinares;
penalizar os que cometem irregularidades; e

administrar o Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP).

5.3 SISTEMA DE PAGAMENTOS BRASILEIRO - SPB

Sistema de Pagamentos é o conjunto de regras, sistemas e mecanismos utilizados para
transferir recursos e liquidar operagdes financeiras entre empresas, governos e pessoas fisicas.

Anteriormente (até abril/2002): alto risco SISTEMICO, devido a:

N3o existéncia de tratamento diferenciado para transferéncia de valores elevados;
O acerto das contas dos bancos sé se procedia no dia seguinte;

Para evitar o colapso do sistema de pagamentos, o BACEN era obrigado a intervir no
sistema, sempre que um fato acontecia;

Surgimento da TED (Transferéncia Eletronica Disponivel), como alternativa para a
transferéncia, com liquidacdo no mesmo dia.

Proibi¢do da emissdo de DOC’s de valores iguais ou superiores a RS 5.000,00;

Cobranga de tarifa de 0,11% dos cheques transacionados via COMPE, de valores iguais ou
superiores a RS 5.000,00 (Somente pessoa Juridica).

Aspectos Legais do Novo SPB

A Lei 10.214, o marco legal da reforma do sistema de pagamentos brasileiro, estabelece, entre
outras coisas, que:

Compete ao Banco Central do Brasil definir quais sistemas de liquidacdo sdo considerados
sistemicamente importantes;

E admitida compensa¢do multilateral de obrigacdes no ambito de um sistema de
compensacao e de liquidagao;

Nos sistemas de compensacdo multilateral considerados sistemicamente importantes,
as respectivas entidades operadoras devem atuar como contraparte central e adotar
mecanismos e salvaguardas que |lhes possibilitem assegurar a liquidacdo das operacdes
cursadas;

Os bens oferecidos em garantia no ambito dos sistemas de compensacdo e de liquidacdo
sdo impenhordveis; e

Os regimes de insolvéncia civil, concordata, faléncia ou liquidacdo extrajudicial, a que
seja submetido qualquer participante, ndo afetam o adimplemento de suas obrigacdes
no ambito de um sistema de compensacdo e de liquidacdo, as quais serdo ultimadas e
liguidadas na forma do regulamento desse sistema.
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O Banco Central do Brasil, dentro de sua competéncia para regular o funcionamento dos
sistemas de compensagao e de liquidagao, estabeleceu que:

Os sistemas de liquidacdo diferida considerados sistemicamente importantes devem
promover a liquidagao final dos resultados neles apurados diretamente em contas mantidas
no Banco Central do Brasil;

Sao considerados sistemicamente importantes: etodos os sistemas que liquidam operagdes
com titulos, valores mobilidrios, derivativos financeiros e moedas estrangeiras; e ®o0s
sistemas de transferéncia de fundos ou de liquidacdo de outras transagdes interbancarias
que tenham giro financeiro diario médio superior a 4% do giro financeiro didario médio do
Sistema de Transferéncia de Reservas, ou que, na avaliacdo do Banco Central do Brasil3,
possam colocar em risco a fluidez dos pagamentos no ambito do Sistema de Pagamentos
Brasileiro;

O prazo limite para diferimento da liquida¢do da operagdo deve ser de até: (i) o final do dia,
no caso de sistema de transferéncia de fundos considerado sistemicamente importante; (ii)
um dia util, no caso de operacdes a vista com titulos e valores mobilidrios, exceto acdes; e
(iii) trés dias uteis, no caso de operagdes a vista com agdes realizadas em bolsas de valores.
O prazo limite de liquidagao para outras situacdes é estabelecido pelo Banco Central do
Brasil em exame caso a caso; e

A entidade operadora deve manter patriménio liquido compativel com os riscos inerentes
aos sistemas de liquidagdo que opere, observando limite minimo de RS 30 milh&es ou de RS
5 milhdes por sistema conforme ele seja ou nao considerado sistemicamente importante.

Sistema de Liquidag¢ao — Visao Geral

Banco Central do CIP - Camara Interbancaria de Pagamentos B3 - Brasil, Bolsa, Balcao
Brasil

Camara BM&FBOVESPA
SITRAF SILOC C3 Ronda Vairkivel o fixa privada
Tranatastncias de Funcos Transboréncias do Fundos LDLe LETR
LBTR LDL LBTR

Cémara de Ativos
Titulos PUblicos
LDL

STR Centra sitaria
TrlnMru:lluin de Fundos RSFN BI"I%':VESPA -

Rede do Sistema AgORS @ ouro
Financeiro Nacional

Sistema de Registro da
BM&FBOVESPA
RegISrO d Atv0S FINanceiros

CETIP UTVM
Titulos privados, Swaps o outros
LDLe LBTR

SERASA

Contas de Ragistro de Ativos Financairos

Liquidagéo
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Alguns Conceitos

DOC: Ordem de transferéncia de fundos por intermédio da qual o cliente emitente, correntista
ou ndo de determinado banco, transfere recursos para a conta do cliente beneficiario em outro
banco. A emiss3o de DOC é limitada ao valor de RS 4.999,99.

TED: Ordem de transferéncia de fundos por intermédio da qual o cliente emitente, correntista
ou ndo de determinado banco, transfere recursos para a conta do cliente beneficidrio em outro
banco. Operagdo realizada pelo sistema LBTR, em tempo real (online). A emissdo de TED ndo
possui valor minimo para envio.

TEC: Instrumento por intermédio do qual o emitente, pessoa fisica ou juridica, ordena a uma
instituicdo financeira que ela faca um conjunto de transferéncias de fundos para destinatarios
diversos, clientes de outras instituicdes, cada uma das transferéncias limitada ao valor de
RS 4.999,99.

LDL: Liquidacao Diferida Liquida — Sistema no qual o processamento e a liquidacdo dos recursos
entre instituicdes financeiras sdo executados em hordrios predeterminados durante o dia, pelo
valor liquido entre seus participantes. Permite liquidagdes bilaterais e multilaterais.

LBTR: Liquidacdo Bruta em Tempo Real — Sistema no qual o processamento e a liquidacdo dos
recursos entre instituicdes financeiras sdao executados continuamente e em tempo real pelo
valor bruto, operacdo por opera¢do (no momento de sua realizacdo). Modelo adotado no STR,
administrado pelo Banco Central.
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O Sistema Financeiro Nacional é composto por institui¢cdes e responsaveis por:

a) distribuir e circular valores e titulos mobiliarios.

b) captar recursos financeiros, distribuir e circular valores e regular esse processo.
c) regular exclusivamente o processo de lancamento de titulos mobiliarios.

d) transferir recursos entre investidores somente.

Os segmentos do mercado financeiro sao:

a) monetario, de crédito, e valores mobiliarios.

b) valores mobilidrios, cambial e de crédito.

c) cambial, valores mobiliarios, de crédito e monetario.

d) cambial, valores mobiliarios, de crédito e de investimentos.

A estrutura do sistema financeiro nacional apresente como érgao maior:

a) o Banco Central do Brasil.

b) o Conselho Monetario Nacional.

¢) aComissdo de Valores Mobilidrios.
d) o Copom.

Os 6rgdos normativos que regulam, controlam, exercem a fiscalizacdo do Sistema Financeiro
Nacional e das Institui¢cdes de intermediagao:

a) autoridades maximas.

b) comissdes consultivas da camara federal.
c) comissdes consultivas no senado.

d) autoridades monetdrias.

Podemos classificar como autoridades monetarias os seguintes érgaos:

a) CVM, Bolsas de Valores, Sociedades Corretoras e Distribuidoras de Valores.
b) CMN, Tesouro Nacional, Bacen.

c) Bacen e Bancos Multiplos.

d) Bacen e Bancos Comerciais.
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O Conjunto de instituicdes pertencentes ao Sistema Financeiro Nacional é denominado:

a)
b)
c)
d)

Mercado Financeiro.
Mercado de Capitais.
Mercado Monetdrio.
Mercado de Crédito.

O Conselho Monetario Nacional, dentro do Sistema Financeiro Nacional possui func¢ao:

a)
b)
c)
d)

normativa.
executora.
reguladora.
operacional.

Orgao responsavel pela captacdo e recursos para financiar a divida interna do governo:

a)
b)
c)
d)

Banco Central.

Conselho Monetario Nacional.
Tesouro Nacional.

Secretaria da Divida Publica.

A Fixacdo de diretrizes das politicas monetaria, crediticia e cambial do Pais, sdo atribuicdes do:

a)
b)
c)
d)

Banco Central.

Tesouro Nacional.

Conselho Monetario Nacional.
Presidente da Repubilica.

Regular permanentemente a oferta monetdria e o custo primdrio do dinheiro na economia,
este papel é desempenhado pelo:

a)
b)
c)
d)

Banco Central do Brasil.
Banco do Brasil.

Banco de Investimento.
BNDES.

O Banco Central do Brasil — Bacen pode ser considerado como:

a)
b)
c)

d)

Autarquia municipal e agente da sociedade na promoc¢ao da estabilidade do poder de
compra da moeda.

Autarquia federal e agente da sociedade na promocgao da estabilidade do poder de compra
da moeda.

Agente federal autbnomo que objetiva a promocao da estabilidade do poder de compra da
moeda.

Orgdo Maximo do Sistema Financeiro Brasileiro.
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12. Podemos afirmar que sdo objetivos do Banco Central do Brasil:

13

14.

15.

Gabarito:

a)

b)
c)

d)

Zelar pela liquidez, cuidar das reservas internacionais, promover a estabilidade e o
constante aperfeicoamento do Sistema Financeiro Nacional.

Emitir papel moeda e regular sua circulacao, exclusivamente.

Zelar pela liquidez, cuidar das reservas nacionais, cuidar da estabilidade das companhias de
capital aberto e promover o constante aperfeicoamento do Sistema Financeiro Nacional.

Fiscalizar a atuacdo dos participantes do mercado imobilidrio.

Podemos definir a Comissao de valores mobilidrios — CVM, como:

a)
b)
c)
d)

Autarquia federal que disciplina e fiscaliza o mercado de titulos e valores imobilidrios.
Autarquia federal que disciplina e fiscaliza o mercado bancério.

Autarquia Federal que fiscaliza as instituicOes ligadas ao sistemas de previdéncia das S.A’s.
Autarquia federal que disciplina e fiscaliza o mercado de titulos e valores mobiliarios.

A comissdo de Valores Mobilidrios, tem poderes para:

a)

b)
c)

d)

Disciplinar, normatizar e fiscalizar a atuacdo de todos os integrantes do sistema financeiro
nacional.

Disciplinar, normatizar e fiscalizar a atuacao dos diversos integrantes dos mercados futuros.
Disciplinar, normatizar e fiscalizar a atuacdo dos diversos integrantes do mercado de calores
mobiliarios.

Disciplinar, normatizar e fiscalizar a atuacdo dos diversos integrantes dos mercados de
valores mobiliarios e futuros.

Cabe a comissao de Valores Mobiliarios — CVM:

a)
b)
c)

d)

assegurar o funcionamento eficiente e regular dos mercados de bolsa de valores e balcao;
proteger os titulares de valores mobilidrios contra emissdes irregulares e atos ilegais.

assegurar o funcionamento eficiente e regular somente do mercado de bolsa; proteger os
titulares de valores imobilidrios contra emissdes irregulares em bolsa e atos ilegais.

assegurar o funcionamento eficiente e regular os mercados de bolsa e balcao; emitir papel
moeda e regular sua circulacao.

assegurar o funcionamento eficiente e regular dos mercados de bolsa — de valores e de
futuros — e balcdo; proteger os titulares de valores mobilidrios contra emissdes irregulares
e atos ilegais.

1.B 2.C 3.B 4D 5B 6.A 7.A 8C 9.C 10.A 11.B 12.A 13.D 14.D 15.D
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6. INSTITUICOES E INTERMEDIADORES FINANCEIROS

O que esperar do Mdédulo 6?

6.1 INSTITUICOES FINANCEIRAS: CLASSIFICACAO E CONCEITUAGCAO

Bancos Multiplos

Os bancos multiplos surgiram a fim de racionalizar a administracdo das instituicées financeiras.
Carteiras de um banco multiplo:

e Comercial; (MONETARIA);

e De Investimentos;

e De Crédito Imobiliario;

e De Aceite (financeiras);

e De Desenvolvimento (PUBLICO);
e leasing.

Para configurar a existéncia do banco multiplo, ele deve possuir pelo menos duas das carteiras
mencionadas, sendo uma delas comercial ou de investimentos.

Um banco multiplo deve ser constituido com um CNPJ para cada carteira, podendo publicar um
Unico balanco.

COMENTARIO:
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Bancos Comerciais

S3o a base do sistema monetario.

Sdo intermedidrios financeiros que recebem recursos de quem tem (capta¢do) e os distribuem
através do crédito seletivo a quem necessita de recursos (aplicacdo), criando moeda através do
efeito multiplicador do crédito.

O objetivo é fornecer crédito de curto e médio prazos para pessoas fisicas, comércio, industria
e empresas prestadoras de servigos.

Captacao de Recursos:

e Depdsitos a vista: conta corrente;

e Depbsitos a prazo: CDB, RDB;

e Recursos de InstituicGes financeiras oficiais;

e Recursos externos;

e Prestacdo de servigos: cobranca bancdria, arrecadacgao e tarifas e tributos publicos, etc.

Aplicacao de Recursos:

e Desconto de Titulos;
e Abertura de Crédito Simples em Conta Corrente: Cheques Especiais;
e Operag0es de Crédito Rural, Cdmbio e Comércio internacional.

COMENTARIO:

Bancos de Investimento

Sado institui¢des criadas para conceder créditos de médio e longo prazo para as empresas.
Tipos de Crédito:

e Podem manter contas correntes, desde que essas contas ndo sejam remuneradas e ndo
movimentaveis por cheques; (resolucdo 2.624);

e Administracdao de fundos de investimentos;

e Abertura de capital e na subscrigdo de novas a¢des de uma empresa (IPO e underwriting);
e (Capital de Giro;

e (Capital Fixo (investimentos): sempre acompanhadas de projeto;

e Captam recursos através de CDB/RDB ou venda de cotas de fundos.
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COMENTARIO:

Caixas EconOmicas

o UNICO REPRESENTANTE: CEF (decreto 759 de 12/08/1969);

e Junto com os bancos comerciais, sdo as mais antigas instituicbes do sistema financeiro
nacional;

e Atividade Principal: integram o Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo e o Sistema
Financeiro da Habitagao;

e S3o instituicbes de cunho eminentemente social, concedendo empréstimos e
financiamentos a programas e projetos nas areas de assisténcia social, salde, educacao,
trabalho, transportes urbanos e esporte;

e Monopdlio das operacdes de empréstimo sob penhor de bens, Bilhetes loterias...

COMENTARIO:

BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social)

Empresa Publica Federal (vinculada ao Ministério do Desenvolvimento).

E a instituicdo responsavel pela politica de investimentos, de longo prazo do Governo Federal,
tendo como objetivos bdsicos:

e Impulsionar o desenvolvimento econdmico e social do Pais;
e Fortalecer o setor empresarial nacional;
e Atenuar os desequilibrios regionais, criando novos polos de produgao.

Para a consecucdo desses objetivos, conta com um conjunto de fundos e programas especiais
de fomento, como, por exemplo, Finame, Finem, Funtec e Finac.

Administra o Fundo Nacional de Desestatizagao (FND).
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IMPORTANTE:

COMENTARIO:

Cooperativas de Crédito

Cooperados: pessoas com atividades afins que buscam, com a unido de esforcos, concessado
de créditos com encargos mais atrativos;

Atuam basicamente no setor primario da economia (agricultura). Também pode ser
formada por funciondrios de uma empresa;

Quantidade minima de cooperados: 20 (lei n2 5.764/71);

Sdo equiparadas a uma instituicdo financeira, através da lei n? 4.595/64.

Meios de captagao:

Captar depésito a vista e a prazo (somente associados);
Empréstimos outras Institui¢Ges;

Cobranca de contribuicdo mensal;

Doagdes.

Parte dos recursos captados em depdsitos é obrigatoriamente recolhida no Banco do Brasil,
constituindo a reserva matematica.

COMENTARIO:
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Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento — Financeiras

Objetivo: financiar bens durdveis por meio de crédito direto ao consumidor (CDC ou Crediario).
Exemplos: Losango, Portocred, BV Financeira.

Principal caracteristica: crédito pulverizado (muitas operacdes de valores relativamente
pequenos para uma grande quantidade de clientes).

N3o podem manter contas-correntes.

Por ser uma atividade de risco, as operacdes passivas estdo limitadas a 12 vezes o seu
patrimbnio. As taxas altas sdo justificadas pelo alto indice de inadimpléncia;

Captacdo (funding):

e Letras de Cambio (LC).

COMENTARIO:

Sociedade de Crédito Imobiliario (SCI)

e Suas atribuicdes sdo semelhantes as APE’s.

e Euma Sociedade Andnima (S.A);

e Entidade com fins Lucrativo;

e Deve conter em seu nome, a expressao “Crédito Imobiliario”.

Captacao de Recursos:

e Poupanga;

e Depbsitos a prazo;

e Letras e Cédulas Hipotecarias;

e Convénio com outros bancos;
e Repasses da CEF.

Além do financiamento direto, emprestam recursos as empresas para empreendimentos
imobilidrios (compra, construgao e capital de giro para essas empresas).
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COMENTARIO:

Sociedades Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios (SCTVM)

e Constituidas sob a forma de S.A, dependem da autorizagao do CVM para funcionar;

e Tipicas do mercado aciondrio, operando na compra, venda e distribuicdo de titulos e
valores mobilidrios;

e QOperam nas bolsas de valores e de mercadorias;

e Osinvestidores ndao operam diretamente nas bolsas. O investidor abre uma conta corrente
na corretora, que atua nas bolsas a seu pedido, mediante cobranca de comissdo (também
chamada de corretagem, de onde obtém seus ganhos);

e Uma corretora pode atuar também por conta propria;

e Tém afuncdo de dar maior liquidez e seguranca ao mercado acionario;

e Podem Administrar fundos e clubes de Investimento;
e Atuam no mercado aberto (Open Market);

e Podem Intermediar operacdes de Cambio.

COMENTARIO:

Sociedades Distribuidoras de Titulos de Valores Mobiliarios (SDTVM)

O que faz uma Distribuidora?

Como instituicdo auxiliar do Sistema Financeiro Nacional, tem como objetivo intermediar
operagdes com Titulos e valores mobilidrios. Por exemplo: papéis de Renda Fixa, Agles,
Debéntures, certificados de incentivos fiscais e, ainda, atuar no mercado de Commodities, na
compra e venda de Ouro e intermediacao em Bolsa de Mercadorias.
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N3o existe mais diferenca na area de atuacdo entre as CTVM e as DTVM desde a decisdo
conjunta abaixo:

Decisdo Conjunta (Bacen e CVM N217) - 02/03/2009:

“As sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios ficam autorizadas a operar
diretamente nos ambientes e sistemas de negociagdo dos mercados organizados de bolsa de
valores”.

Agente Autonomo de Investimento — AAI

Agente autébnomo de investimento é a pessoa natural ou juridica, que tenha como atividade
a distribuicdo e mediacdo de titulos, valores mobilidrios, quotas de fundos de investimento e
derivativos, sempre sob a responsabilidade e como preposto das instituicdes integrantes do
sistema de distribui¢cdo de valores mobiliarios.

Para o exercicio da sua atividade, o agente autébnomo de investimento deve:

e Ser julgado apto em exame de certificacdo organizado por entidade autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios;

e Ter concluido o ensino médio no pais;
e Obter a autoriza¢cdo da Comissao de Valores Mobilidrios;
e Manter contrato para distribuicdo e mediagdo com uma ou mais das instituicdes acima;

e Realizar a sua atividade de distribuicao e mediagao exclusivamente como preposto das
instituicdes referidas acima;

e Abster-se de receber ou entregar aos investidores, por qualquer razao, numerario, titulos,
valores mobilidrios ou quaisquer outros valores, que somente devem ser movimentados
por meio de instituicdes financeiras e do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Fica o Banco Central do Brasil incumbido de disciplinar a entrada em vigor do disposto acima.

Fica a Comissao de Valores Mobilidrios autorizada a adotar as medidas e a baixar as normas
complementares que se fizerem necessarias a execucdo do disposto nesta Resolucao.

O prazo de validade do exame técnico para obtencdo de autorizacdao da CVM para exercicio da
atividade é de 1 ano contando da data de divulgacdo do resultado final.

Resolu¢ao CMN N2 3.158

Esta é a Resolugdo que torna obrigatorio as certificacdes CPA— 10 e CPA— 20 para os profissionais
que trabalham em Instituicdes Financeiras e atuam na comercializacdo de produtos de
investimento.

DispGe sobre a certificacdo de empregados das instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

ﬁ eacertificacoes.com.br 71



ed

Certificacoes

72

Estabelece que as instituicdes financeiras e demais instituicGes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil devem adotar providéncias com vistas a que seus empregados, para
exercerem, na propria instituicdo, as atividades de distribuicdo e mediacdo de titulos, valores
mobilidrios e derivativos, sejam considerados aptos em exame de certificagcdo organizado por
entidade de reconhecida capacidade técnica.

Quais as diferencas entre as CPA-10 e CPA-20?

A CPA-10 destina-se a certificacdo de profissionais que atuam na distribuicdo de produtos de
investimentos em agéncias bancérias ou plataformas de atendimento. E também direcionada
aos profissionais das Cooperativas de Crédito que devem ser certificados para desempenhar
suas atividades.

A CPA-20 destina-se a certificacdo de profissionais que atuam na distribuicdo de produtos de
investimentos para clientes dos segmentos varejo alta renda, private, corporate e investidores
institucionais em agéncias bancarias ou plataformas de Atendimento.

A necessidade de obtencdo da certificacdo estd relacionada as atividades desenvolvidas
(comercializagdo ou influéncias no processo de tomada de decisdao do investidor) e ndo aos
cargos.

COMENTARIO:

6.2 MERCADOS REGULAMENTADOS DE VALORES MOBILIARIOS E BOLSAS
INTERNACIONAIS

Mercado de Balcao e Bolsa

Mercado de balcdo: E dito organizado quando as instituicdes que o administram criam um
ambiente informatizado e transparente de registro ou de negociacao e tém mecanismos de
auto-regulamentacao.

Nos mercados de negociacdo — onde também essas instituicdes sdo autorizadas a funcionar
pela CVM e por ela sdo supervisionadas — cria-se um ambiente de menor risco e transparéncia
para os investidores se comparado ao mercado de balcdo nao organizado.

Mercado de balcao ndo organizado: é o mercado de titulos e valores mobilidrios cujos negdcios
ndo sdo supervisionados por entidade auto-reguladora.
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No mercado de balcdo os valores mobilidrios sdo negociados entre as instituicdes financeiras
sem local fisico definido, por meios eletronicos ou por telefone. Sdo negociados valores
mobilidrios de empresas que sdao companhias registradas na CVM, e prestam informacgdes ao
mercado, ndo registradas nas bolsas de valores.

Mercado de Bolsa de Valores: é um local onde se negociam agdes de empresas de capital
aberto (publicas ou privadas) e outros instrumentos financeiros como opg¢oes e debéntures.

Tradicionalmente os negdcios aconteciam fisicamente no proprio recinto da bolsa: pregao viva-
voz. Porém, atualmente, as transacoes sdo cada vez mais realizadas por meios eletrénicos em
tempo real, onde sdo colocadas as ordens pelos compradores e vendedores: pregao ou sistema
eletronico.

Os movimentos dos precos no mercado ou em uma sec¢ao do mercado sdo capturados através
de indices chamados Indices de Bolsa de Valores.

Mercado de Balcao Bolsa de Valores
N3o Organizado Organizado
Sem local fisico Sistema eletrénico de ~ a
. - Pregdo eletronico
determinado negociagao
Qualquer titulo pode Supervisao da Registra, supervisiona e divulga a execucdo
ser negociado liquidacdo dos negécios e a liquidacdo

Bolsa de Nova lorque — (NYSE — New York Stock Exchange)

New York Stock Exchange (Bolsa de Valores de Nova lorque, em portugués), cuja abreviacao
oficial € NYSE, é a bolsa de valores de Nova lorque. Esta localizada em Manhattan, na Wall
Street. E administrada pela NYSE Euronext.

O New York Stock Exchange foi criado em 1792. A bolsa de valores nova-iorquina esta localizada
no distrito de Manhattan, na Wall Street, no centro financeiro da cidade. Na bolsa de valores
sdo transacionadas a¢des das maiores empresas americanas. Em 2006, a NYSE juntou-se a
Euronext, formando assim o primeiro mercado de capitais pan-atlantico.

E considerada uma das mais famosas institui¢cdes financeiras da Cidade de Nova lorque.
E a maior bolsa de valores dos Estados Unidos, e, juntamente com a NASDAQ e a American
Exchange, uma das mais influentes do mundo.

NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated Quotations)

O NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated Quotations) € uma Bolsa
de valores eletronica, constituida por um conjunto de corretores conectados por um sistema
informatico. Esta bolsa lista mais de 3.200 a¢des de diferentes empresas (este nimero ja superou
5.000 no ano de 2000), em sua maioria de pequena e média capitalizacdo. Caracteriza-se por
compreender as empresas de alta tecnologia em eletronica, informatica, telecomunicagdes,
biotecnologia, etc.
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O nome NASDAQ procede de National Association of Securities Dealers Automated Quotation
System (Sistema Eletrénico de Cotagao da Associagao Nacional de Intermediarios de Valores),
o organismo responsavel do mercado nao regulado nos EUA. Tem sua origem na peticao do
Congresso dos Estados Unidos a comissao que regula a bolsa (SEC) de que realizara um estudo
sobre a seguranc¢a dos mercados.

A elaboracdo deste relatério detectou que os mercados ndo regulados eram pouco
transparentes. A SEC prop6s sua automatizacao e de ai surgiu o Nasdagq, cuja primeira sessao
foi 0 8 de fevereiro de 1971. O processo de abertura de capital na Nasdaqg é bem mais simples e
barato que na NYSE, razdo pela qual empresas ndo muito grandes fazem seu langcamento inicial
de agdes (IPO —initial public offering) na NASDAQ.

Bolsa de Valores de Toquio

A Bolsa de Valores de Téquio é a segunda maior bolsa de valores do mundo em valor de
mercado, atras apenas da New York Stock Exchange. Esta localizada em Toquio, Japdo e estd
entre as bolsas mais dindmicas e importantes do mundo.

Seu indice de referéncia é o NIKKEI 225.
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Os bancos comerciais sdo:

a) institui¢des financeiras reguladas e fiscalizados pelo Bacen e CVM.
b) instituicdes financeiras reguladas e fiscalizadas pelo Bacen.

c) instituicGes financeiras reguladas e fiscalizadas pela CVM.

d) instituicGes financeiras reguladas e fiscalizadas pelo CMN.

A funcdo dos bancos comerciais é:

a) proporcionar o suprimento de recursos para financiar, a longo prazo, a industria, o comercio
e as empresas.

b) Proporcionar o suprimento de recursos para financiar, exclusivamente pessoas fisicas.

c) Proporcionar o suprimento de recursos para financiar a curto e médio prazo, a industria, o
comercio, as empresas e pessoas fisicas.

d) Proporcionar o suprimento de recursos para financiar, somente a curto prazo, o comercio, a
industria, as empresas e as pessoas fisicas.

e) Proporcionar o suprimento de recursos para financiar, a curto e médios prazos, somente o
comercio e pessoas fisicas.

A captacdo de depdsitos a vista € um servico exclusivo dos:

a) bancos comerciais e multiplos sem carteira comercial.

b) bancos de investimento e multiplos com carteira de investimento.
¢) bancos multiplos com carteira comercial e bancos comerciais.

d) bancos comerciais e sociedades financeiras.

Os bancos de investimentos sao:

a) instituicOes financeiras reguladas e fiscalizadas pelo Bacen e CVM.

b) instituicdes financeiras reguladas e fiscalizadas pelo Bacen.

c) instituicGes financeiras reguladas e fiscalizadas pela CVM.

d) instituicGes ndo financeiras reguladas e fiscalizadas pelo Bacen e CVM.
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A fungdo dos bancos de investimentos é:

a)

b)

c)

d)

proporcionar o suprimento de recursos para financiar, a curto e médio prazo, o comercio,
as empresas e pessoas fisicas.

dilatar o prazo das operacdes de empréstimos e financiamentos, fortalecendo o processo
de capitalizacdo das empresas na compra de equipamentos e na subscricdo de agles e
debéntures.

dilatar o prazo das operacdes de empréstimos e financiamentos, fortalecendo o processo
de capitalizagdo do comercio.

proporcionar o suprimento de recursos para financiar, a curto prazo, as industrias e o
comercio.

Os bancos multiplos (com carteira de Investimento) sao:

a)
b)
c)
d)

Os

instituicdes financeiras reguladas e fiscalizadas pelo Bacen e CVM.
instituicdes financeiras reguladas e fiscalizadas pelo Bacen.
instituicdes financeiras reguladas e fiscalizadas pela CVM.

instituices ndo financeiras reguladas e fiscalizadas pelo Bacen e CVM.

bancos multiplos podem realizar operagdes financeiras especificas segundo o tipo de

carteira que possuem, essas instituicdes, entretanto devem possuir no minimo duas carteiras
sendo obrigatoriamente, uma delas:

a)
b)
c)
d)
e)

comercial ou de investimentos.

comercial ou de credito imobilidrio.

comercial ou de desenvolvimento.

de investimento e de credito financiamento e investimento.

de credito imobiliario e de credito financiamento e investimento.

Os bancos multiplos foram criados com o objetivo de:

a)

b)
c)
d)

dificultar a administracdo das institui¢es financeiras atuantes em diversos segmentos de
mercado.

sofisticar o mercado.
proporcionar uma maior oferta de instituicdes financeiras aos investidores.

racionalizar a administracdo das instituicdes financeiras atuantes em diversos segmentos
de mercado.

As sociedades de credito imobiliario foram criadas para financiar o mercado imobilidrio
utilizando como principal instrumento de captacao:

a)
b)
c)
d)

caderneta de poupanga.
CDL.

RDB.

CDB e RDB.
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10. As sociedades de credito, financiamento e investimentos — as financeiras — tem a funcdo de

11.

12

financiar:

a) bens de consumo duraveis através do credito direto ao consumidor.

b) bens duraveis e ativos mobilidrios através do lancamento de debéntures.
c) bens de consumo e producdo através do langamento de eurobdnus.

d) aindustria e o comércio.

As corretoras de valores e de mercadorias sdo:

a) instituicdes ndo financeiras reguladas e fiscalizados pelo Bacen e CVM.
b) instituigdes financeiras reguladas e fiscalizadas pela CVM.

c) instituicGes financeiras reguladas e fiscalizadas pelo Bacen.

d) instituicGes financeiras reguladas e fiscalizadas pelo Bacen e CVM.

As corretoras de valores e de mercadorias tem como principal funcdo:

a) promover de forma eficiente a distribuicdo de titulos.

b) promover de forma eficiente a aproximacdo entre compradores e vendedores de titulos,
valores mobilidrios e mercadorias.

c¢) Promover de forma eficiente, a aproximacdo de empresas emissoras de titulos, valores
mobilidrios e mercadorias.

d) Promover de forma eficiente e adequada através da apregoacdo de leildo realizado em
recinto proprio — o pregdo da bolsa.

13. As distribuidoras de valores podem:

a) subscrever, somente em consoércio, emissdes de titulos ou valores mobiliarios.

b) encarregar-se da venda a vista ou a prazo de titulos e valores mobilidrios por conta prépria
sem autorizacdo dos seus clientes.

c) instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento.

d) encarregar-se exclusivamente da venda a vista de titulos e valores mobilidrios por conta de
terceiros sem realizar cadastros dos mesmos.

Gabarito: 1.B 2.C 3.C 4.A 5B 6.A 7.A 8D 9.A 10.A 11.D 12.B 13.C
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Modulo

7. ADMINISTRACAO DE RISCO

O que esperar do Mdédulo 7?

7.1 RISCO E RETORNO DOS INVESTIMENTOS

Rentabilidade Absoluta versus Rentabilidade Relativa (Benchmark) Exemplos:
e Rentabilidade Absoluta: O fundo de renda fixa do banco X rendeu 0,80% no ultimo més;

e Rentabilidade Relativa: O fundo de renda fixa do banco X teve um rendimento de 97% do
CDI no ultimo més.

Rentabilidade Esperada versus Rentabilidade Observada

e Rentabilidade Observada: estd relacionada com o conceito de passado. E a rentabilidade
divulgada pelos fundos de investimento, por exemplo.

e Rentabilidade Esperada: E calculada como a média da rentabilidade observada. Representa
uma expectativa (esperanca) de retorno do investidor.

ETELGET Rentabilidade
Observada Esperada

I.lgha do

Tempo

Passado Futuro
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Liquidez
Maior ou menor facilidade de se negociar um ativo, convertendo-o em dinheiro.

Exemplo: Investimentos em CDB possuem maior liquidez que os investimentos em imdveis.

Risco

Risco pode ser definido como a probabilidade de perda ou ganho numa decisdo de investimento.
Grau de incerteza do retorno de um investimento. Normalmente, o risco tem relagao direta
com o nivel de renda do investimento: quanto maior o risco, maior o potencial de renda do
investimento

Risco versus Retorno

Considerando que os investidores sdo racionais, concluimos que os mesmos sé estarao
dispostos a correrem maior risco em uma aplicagao financeira para ir em busca de maiores
retornos.

Segundo o principio da dominancia, entre dois investimentos de mesmo retorno, o investidor
prefere o de menor risco e entre dois investimentos de mesmo risco, o investidor prefere o de
maior rentabilidade.

RISCO

PRAZO MEDIO (VOLATILIDADE) RETORNO

T T T
N % v

Risco de Liquidez

Trata-se da impossibilidade de vender um determinado ativo pelo preco e no momento
desejado. A realizacdo da operacao, se ela for possivel, implica numa altera¢ao substancial nos
precos do mercado.

Caracteriza-se quando o ativo possui muitos vendedores e poucos compradores. Investimento
em imodveis é um exemplo de uma aplicagdo com alto risco de liquidez.

Risco de Crédito

Risco de crédito estd associado a possiveis perdas que um credor possa ter pelo ndo pagamento
por parte do devedor dos compromissos assumidos em uma data acertada. Ha varios tipos de
risco de crédito: um investidor, ao comprar um titulo, sempre estard incorrendo em um ou mais
destes tipos de risco de crédito.
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As empresas contratam as agéncias especializadas como Standard & Poor’s e Moody’s para
que elas classifiquem o risco de crédito referente as obrigacdes que vao langar no mercado
(e que serdo adquiridas por investidores), como debéntures (bonds), commercial papers,
securitizacgOes, etc.

O rating depende da probabilidade de inadimpléncia da empresa devedora, assim como das
caracteristicas da divida emitida.

Quando uma empresa emite debéntures e ndo consegue honrar seus pagamentos, seus
investidores estao sujeitos a terem perdas financeiras devidas o risco de crédito existente.

IMPORTANTE:

Risco de Mercado

Risco de mercado é a potencial oscilacdo dos valores de um ativo durante um periodo de
tempo. O prego dos ativos oscila por natureza. Uns mais, outros menos. A isso chamamos de
volatilidade, que é uma medida dessa oscilagdo. Assim, os precos das a¢des sdo mais volateis
(oscilam mais) que os precos dos titulos de renda fixa. O Risco de Mercado é representado
pelos desvios (ou volatilidade) em relagdo ao resultado esperado.

Risco de mercado, Volatilidade e Desvio-Padrdo, na pratica, podem ser utilizados como
sinbnimos.

Exemplo: se esperarmos que um determinado fundo de investimento apresente um retorno
de 25% ao ano, temos a expectativa de que ao aplicarmos RS 100, obteremos um retorno de
RS 25. Quaisquer rentabilidades observadas acima ou abaixo sdo consideradas risco de merca-
do.

Diversificagao: Vantagens e limites de reducao do risco incorrido

Risco sistematico: é a parte da volatilidade do ativo que tem sua origem em fatores comuns a
todos os ativos do mercado.

e Por exemplo, determinado resultado das elei¢Ges presidenciais afeta, em maior ou menor
grau, todos os ativos do mercado.

Risco nao sistematico ou especifico: é a parte da volatilidade do ativo que tem sua origem em
caracteristicas especificas do ativo.

e Por exemplo, se uma plataforma da Petrobras sofre um acidente, a principio somente as
acoes desta empresa recebem um impacto negativo.
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A diversificagdo, no mundo dos investimentos, € como o investidor divide sua poupanca nos
diversos ativos financeiros e reais, como: colocar 10% de seu dinheiro na poupanga, 50% em
fundos de renda fixa, 20% em fundo imobiliario e 20% em ag¢des.

A diversificacdo ajuda a reduzir os riscos de perdas. E o velho ditado: “n3o coloque todos os
ovos numa unica cesta”. Desta forma, quando um investimento ndo estiver indo muito bem, os
outros podem compensar, de forma que na média ndo tenha perdas mais expressivas.

A diversificacdo consegue reduzir APENAS o risco NAO SISTEMATICO (especifico). O risco
sistematico ndo pode ser reduzido, nem mesmo com uma excelente diversificacdo.

>

Graude 4
Risco (o)

Risco Nao-
Sistemdtico

i Risco Sistematico

TTTTT -
123... 4/ N de Agbes
10-15 na Carteira

Risco Operacional

Os riscos operacionais relacionam-se as perdas inesperadas de uma instituicdo, em virtude
de seus sistemas, praticas e medidas de controle ser incapazes de resistir a erros humanos,
a infraestrutura de apoio danificada, a falha de modelagem, de servicos ou de produtos, e a
mudangas no ambiente empresarial.

Value at risk

O calculo do Valor em Risco (ou VAR) é um método de se obter o valor esperado da maxima
perda (ou pior perda) dentro de um horizonte de tempo com um intervalo de confianga.

Exemplo de um fundo de investimento que possui em seu prospecto: “VAR de 1% para 1 dia e
95% de confianga”.

Significa que, para o dia seguinte, hd 95% de chances do valor da perda da carteira nao ser
maior que 1% do Patriménio Liquido do fundo.

O valor real da perda pode ser maior que 1%, pois ha 5% de chances da estimativa ser
ultrapassada.

Duration de Macaulay

A duration de Macaulay é o prazo médio ponderado do titulo de renda fixa.

O prazo médio calculado pela duration de Macaulay permite supor um titulo sintético que
possua apenas um cash flow no futuro com prazo de vencimento igual a prépria duration.
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Em geral, quanto maior a duration mais caird o preco do titulo, se a taxa de juros aumentar.

Duration Modificada

Pode-se interpretar de maneira simplificada a duration modificada como o quanto o preco do
titulo vai subir ou cair se o juros subir ou cair.

Como calcular o duration de um titulo

Como exemplo, vamos considerar um titulo com prazo de seis anos, preco de $1.000 e cupom
anual de 10%.

Tempo (N) Fluxo (VF) VP VR N x VR
1 100,00 90,90 0,0909 0,090
2 100,00 82,64 0,0826 0,165
3 100,00 75,13 0,0751 0,225
4 100,00 68,30 0,0683 0,273
5 100,00 62,09 0,0620 0,310
6 1.100,00 620,92 0,6209 3,725
TOTAL 1.000,00 1 4,788

VP: Valor presente, descontado na calculadora HP — 12C a taxa de 10%

VR: Valor obtido dividindo a coluna “VP” pelo valor do investimento, neste caso 1.000

T x VR: Multiplicando a coluna Tempo pelo VR. O somatdrio desta coluna é o duration do titulo em

questao.

Assim o valor do Duration deste titulo é de 4,788 anos.

Tuaneis de Negociacao

O moddulo de tuneis de negociacdo é composto de tuneis de rejeigao e tuneis de leildo. O
primeiro atua na entrada da oferta no livro de ofertas e o segundo no momento de fechamento
do negdcio.

Os tuneis de rejeigdo, assim como os atuais limites de oscilagdo de pregos, determinam a
regido de precos considerada aceitavel para fins de negocia¢do. Diferentemente dos limites de
oscilagdo de precgos, que sao estaticos ao longo do dia, os tuneis de rejeicao sdo atualizados de
forma dinamica, acompanhando a evolucdo do mercado.

Essa caracteristica permite a utilizagao de intervalos de pregos mais estreitos, resultando em
uma gestdo de risco operacional mais eficiente. A despeito da implementacdo dos tuneis de
rejeicdo, os limites de oscilacdo continuam a vigorar, uma vez que estes possuem finalidade
distinta no processo de gerenciamento de risco.

Os tuneis de leilao e de rejeicao sao definidos por grupo de instrumentos. No caso dos tuneis de
rejeicdo, a Bolsa pode definir um tlunel para ofertas de compra e outro para ofertas de venda.
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Clearing House

Selic

O Selic é um sistema informatizado que se destina a custddia de titulos escriturais de emissao
do Tesouro Nacional, bem como ao registro e a liquida¢ao de operacdes com os referidos
titulos. Liquidadas Brutos em Tempo Real — LBTR (Online).

Participantes do Selic: Bancos, caixas econdmicas, SCTVM, SDTVM, BACEN; fundos; entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar, sociedades seguradoras, resseguradores
locais, operadoras de planos de assisténcia a saude e sociedades de capitalizacdao outras
entidades, a critério do administrador do Selic.

Administrado pelo Banco Central do Brasil operado em parceria com a Anbima.

Seus centros operacionais (centro principal e centro de contingéncia) localizados na cidade do
Rio de Janeiro.

Das 6h30 as 18h30, todos os dias Uteis.

Se a conta de custddia do vendedor nao apresentar saldo suficiente de titulos, a operacao
€ mantida em pendéncia pelo prazo maximo de 60 minutos ou até 18h30, o que ocorrer
primeiro.

B3 (Fusao BM&FBovespa e Cetip)

Conforme ja mencionado no item 5.2, a partir da fusdao entre BM&FBovespa e da Cetip, passou-
se a ter os principais ativos custodiados e liquidados na B3.

Mercados de Atuacao da Clearing da B3

Grupo de mercados Descricao

e AcOes, BDRs (Brazilian Depositary Receipts) e units a vista
e (Cotas de fundos de investimento listados
e Titulos de renda fixa privada de emissdo de pessoa juridica

Renda Variavel e Renda nao financeira
Fixa Privada e Titulos de renda fixa privada de emissdo de pessoa juridica
financeira

e Empréstimo de ativos
e Derivativos de a¢des e ETFs (Exchange Traded Funds)

e Derivativos financeiros
Derivativos e Derivativos de commodities
e Quro ativo financeiro

Cambio e Cambio spot (mercado interbancario)

Renda Fixa Publica e Titulos publicos federais
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“A caderneta de poupanga rendeu 42% da taxa DI em 2006”. Esta afirmagao refere-se ao
conceito de rentabilidade:

a) Esperada.
b) Real.

c¢) Nominal.
d) Relativa.

Os principais riscos normalmente encontrados em investimentos financeiros sao:

a) Mercado, crédito e alavancagem.

b) Alavancagem, crédito e operacional.
c) Mercado, crédito e liquidez.

d) Mercado, operacional e liquidez.

Sdo riscos potenciais de uma carteira de agdes:

| — Risco de mercado
Il — Risco de liquidez
[Il — Risco de crédito

Estd correto o que se afirma em:

a) lellapenas.
b) Ielllapenas.
c) llelllapenas.
d) 1Llell.

O risco de liquidez presente nos titulos é aquele decorrente:

a) De poucos compradores para o titulo e que ndo querem pagar o preco justo.
b) De muitos compradores para o titulo e que ndo querem pagar o preco justo.
c) Das variagGes de pregos que ocorrem ao longo do periodo de tempo para o titulo.
d) Da possibilidade de o emissor do titulo ndo cumprir com as obrigagdes assumidas.
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Quando uma acdo é vendida, negociada, comprada com facilidade e avaliada por seu preco
justo, ela é conhecida como sendo:

a) Preferencial.
b) Liquida.

¢) Ordinaria.
d) Nominativa.

Seu cliente tem um imdvel cujo valor de mercado é RS 50 mil. Decidiu vendé-lo para solucionar
problemas financeiros. A Unica proposta de compra que recebeu foi de RS 30 mil. O risco
determinante deste investimento foi de:

a) Crédito.
b) Liquidez.
c) Cémbio.
d) Inflacdo.

O risco de mercado associa-se fundamentalmente:

a) A flutuagdo de pregos.

b) Ainadimpléncia de emissores.

c) Ao baixo indice de negociabilidade.
d) As falhas operacionais.

Um investidor comprou acdes a RS 4,00 e precisa vendé-las. Dentre as varias cotacdes recebidas,
a melhor foi de RS 3,60. Esse investidor estara sujeito, portanto, ao risco:

a) De crédito.
b) Operacional.
c) Deliquidez.
d) De mercado.

Uma empresa emitiu debéntures e ndo estd conseguindo honrar seus pagamentos. O risco
predominante é:

a) Risco operacional .
b) Risco de mercado.
c) Risco de crédito.
d) Risco de liquidez.

Quanto menor for o prazo de um titulo de renda fixa:

a) Maior tendera a ser seu risco de crédito.

b) Menor tenderd ser seu risco de mercado.

c) Maior tenderd ser sua rentabilidade esperada.
d) Menor tendera ser sua liquidez.
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11. Seu cliente procura o melhor produto de investimento. Vocé indica aquele que:

a) Apresentou a melhor rentabilidade passada.

b) Ajuda vocé a cumprir a meta de vendas do més.

c) Atende aos objetivos de investimento do cliente.

d) E o mais conservador da sua prateleira de produtos.

12. Sobre risco:

a) Significa poder ter resultado diferente do esperado.

b) Esta presente apenas nas agdes e Fundos de Agdes.

c) Esta presente apenas nos Fundos de A¢des e no Fundo Multimercado.
d) Quanto menor o risco, maior a rentabilidade do investimento.

13. Adiversificacdo permite:

a) A obtencdo de maiores retornos.

b) A obtengdo de menores riscos e maiores retornos.

c) A obtencdo de carteiras com melhor relagdo risco/retorno.
d) A eliminagdo do risco sistematico.

14. Sempre é possivel a um investidor atento:

a) Eliminar o risco de mercado.
b) Eliminar todo e qualquer risco de um ativo.

¢) Eliminar ou diminuir consideravelmente o risco diversificavel em uma carteira com ativos

de renda variavel.
d) Eliminar o risco de liquidez de uma agao.

Gabarito: 1.D 2.C 3.A 4.A 5B 6.B 7.A 8D 9.C 10.B 11.C 12.A 13.C 14.C
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Modulo

8. MERCADO DE CAPITAIS — PRODUTOS -
MODALIDADES OPERACIONAIS — LIQUIDAGAO

O que esperar do Mdédulo 2?

8.1 MERCADO A VISTA: ACOES

Renda Variavel: S3o classificados como instrumentos de renda varidvel aqueles produtos
cujos rendimentos nao sdo conhecidos, ou ndo podem ser previamente determinados, pois
dependem de eventos futuros, tais como os fatores conjunturais. Possibilitam maiores ganhos,
porém o risco de eventuais perdas é bem maior. O exemplo mais comum sdo as agoes.

Agoes

Defini¢ao:

Acdo representa a menor “fracdo” do capital social de uma empresa, ou seja, a unidade do
capital nas sociedades anonimas. Quem adquire estas “fracdes” é chamado de acionista que
vai ter uma certa participacdo na empresa, correspondente a quantas destas “fracdes” ele
detiver.
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Operagao de Underwriting

Decide captar recursos via emissdo de ac¢des.

Decide captar
recursos via

emissdo de B.l
A acoes
R

Emite as acdes

Acdes passam a no mercado
ser negociadas primario
no mercado (underwriting)

Bolsa de secundario

Valores | {1

Mercado
primario

AGENTES UNDERWRITER: Bancos de Investimento, Bancos Multiplos com carteira de
Investimento, Sociedade Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (SDTVM) e Sociedade
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios.

MERCADO PRIMARIO: Colocacio de titulos resultantes de novas emissdes. Empresas utilizam
o mercado primdrio para captar os recursos necessarios ao financiamento de suas atividades.

MERCADO SECUNDARIO: Negociacdo de ativos, titulos e valores mobilidrios em mercados
organizados, onde investidores compram e vendem em busca de lucratividade e liquidez,
transferindo, entre si, os titulos anteriormente adquiridos no mercado primario.

Tipos de colocagao

Underwriting garantia firme (Straight)

Subscricdo em que a instituicdo financeira subscreve integralmente a emissao para revendé-la
posteriormente ao publico.

Selecionando esta opg¢do a empresa assegura a entrada de recursos. O risco de mercado é do
intermediario financeiro.

Underwriting de melhores esforcos (Best Efforts)

Subscricdo em que a instituicdo financeira se compromete a realizar os melhores esforcos para
a colocacdo junto ao mercado das sobras do lancamento.

N3do hd comprometimento por parte do intermedidrio para a colocacdo efetiva de todas
as acdes. A empresa assume os riscos da aceitagao ou nao das ac¢des langadas por parte do
mercado.
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Underwriting residual (Stand-by)

Subscricdo em que o intermediario financeiro compromete-se a colocar as sobras de agdes
junto ao publico em determinado espaco de tempo, apds o qual ele prdprio subscreve o total
de acdes ndo colocadas.

A quantidade de a¢bGes da garantia podera estar limitado a um certo montante (algum
percentual). O risco dessa colocagdo é compartilhada.

PRECO FIXO: Preco definido em AGE (Assembleia Geral Extraordinaria) ou RCA (Reunido do
Conselho de Administra¢do) da empresa Emissora.

BOOKBUILDING: Mecanismo de consulta prévia para definicdo de remunerac¢ao de debénture
ou de eventuais variacdes (agio ou desagio) no preco de subscricdo. Baseia-se na quantidade
gue investidores tém disposicdo para adquirir, em diferentes faixas de remuneracdo. Processo
de formagao de pregos, normalmente através de um leildo de oferta, que auxilia na definigao
da remuneracdo e outras caracteristicas de titulos e valores mobilidrios, de forma a refletir as
condicGes de mercado por ocasido de sua efetiva colocacdo a venda.

Negociacao de A¢Ses (Mercado Secundario)

Bolsa
de
Corretora A ~ Valores ' I
Envia Envia
Ordem de Ordem de
Compra Venda

Liquidagdo Fisica: D + 3

Liquidagdo Financeira: D + 3

Dai a importancia dos mecanismos de controle!!

COMENTARIO:
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S.A aberta x S.A fechada

Abertas:

e Negocia¢dao em bolsas de valores ou mercado de balcao;
e Divisdo do capital entre muitos sécios (pulverizacao);
e Cumprimento de varias normas exigidas pelo agente regulador (bolsas de Valores e CVM).

Fechadas:

* Negocia¢do no balcao das empresas, sem garantia;
e Concentracao do capital na mao de poucos acionistas.

COMENTARIO:

Tipo de Agdes

e Ordinarias (ON): Garante o direito a voto nas assembleias aos acionistas.

e Preferenciais (PN):

e Tem preferéncia no recebimento de dividendos em relacdo as ordinarias;

e N3o tem direito a voto;

e Recebem 10% a mais de dividendos em relagao a ordindrias;

e (Caso a companhia fique 3 anos sem distribuir dividendos passa a ter direito a voto.

COMENTARIO:

Custo da operagao

Corretagem: Custo pago para corretoras pelas opera¢des executada.
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Financeiro no dia Valor Fixo % volume
De RS 0,01 a RS 135,07 RS 2,70 0,00 %
De RS 135,08 a RS 498,62 RS 0,00 2,00 %
De RS 498,63 a RS 1.514,69 RS 2,49 1,50 %
De RS 1.514,70 a RS 3.029,38 RS 10,06 1,00 %
A partir de RS 3.029,39 RS 25,21 0,50 %
Informacdo adicional, na prova nao é cobrada estes valores

Emolumentos: Os emolumentos sdo cobrados pelas Bolsas por pregdo em que tenham ocorrido
negdcios por ordem do investidor. A taxa cobrada pela Bolsa é de 0,035% do valor financeiro da
operagao.

Custddia: Uma espécie de tarifa de manutencdo de conta, cobrada por algumas corretoras.

IMPORTANTE:

Direitos e Proventos de uma agao

Dividendos: Distribuicdo de parte do lucro aos seus acionistas. Por lei as empresas devem
dividir no minimo 25% do seu lucro liquido.

IMPORTANTE:

Juros sobre o Capital Préprio: Sdo proventos pagos em dinheiro como os dividendos, sendo,
porém dedutiveis do lucro tributavel da empresa.

Bonifica¢Ges: Correspondem a distribuicdo de novas agdes gratuitas para os atuais acionistas,
em fun¢do do aumento do capital. Excepcionalmente pode ocorrer a distribuicio de
bonificacdo em dinheiro.
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Subscri¢do: Direito aos acionistas de aquisicdo de acdes por aumento de capital, com preco e
prazos determinados. Garante a possibilidade do acionista manter a mesma participagao no
capital total.

COMENTARIO:

Subscrigdo particular: E a situacdo em que novas a¢des sdo emitidas e sdo vendidas somente
aos atuais acionistas ou a um grupo restrito.

Grupamento (/nplit): Reduzir a quantidade de a¢des aumentando o valor de cada agao;
(Objetivo: Menor risco).

Desdobramento (Split): Aumenta a quantidade de a¢des reduzindo o valor da acdo; (Objetivo:
Maior liquidez).

IMPORTANTE:

Acionista Controlador

Pessoa natural ou juridica, ou grupo de pessoas vinculadas por acordo de acionistas, que possui
a maioria dos votos (Ac¢oes Ordindrias) nas deliberacbes da assembleia geral e o poder de
eleger a maioria dos administradores da companhia, e usa efetivamente seu poder para dirigir
as atividades sociais e orientar o funcionamento da companhia.

“Tag Along”

Quando ha mudanca de controle de companhia aberta, os demais acionistas detentores de
acGes com direito a voto devem receber uma oferta publica de compra de suas agdes pelo
mesmo valor pago pelas a¢des do controlador e os acionistas preferenciais, quando for o caso,
deverdo receber uma oferta de, no minimo, 80% do valor pago por acdo com direito a voto,
integrante do bloco de controle.
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Governanca Corporativa da Empresa

Governanga corporativa é o conjunto de praticas que tem por finalidade alinhar os objetivos da
administragao da companhia aos interesses dos acionistas.

Para tanto, estabelece um sistema pelo qual as sociedades sdo dirigidas e monitoradas,
envolvendo os relacionamentos entre investidores (acionistas/cotistas), Conselho de
Administracdo, Diretoria, Auditoria Independente e Conselho Fiscal. A andlise das praticas de
governanca corporativa aplicada ao mercado de capitais envolve, principalmente: transparéncia,
equidade de tratamento dos acionistas, prestacdo de contas e responsabilidade corporativa.
Boas praticas de governanca corporativa logram aumentar o valor de uma companhia, facilitar
seu acesso ao capital e contribuir para sua perenidade.

Governanga corporativa é o conjunto de mecanismos de incentivo e controle que visam a
assegurar que as decisdes sejam tomadas em linha com os objetivos de longo prazo das
organizagoes. Entre os mecanismos de governanga, destacam-se a existéncia de:

e Conselho de administragdo ativo e que atue com independéncia;

e Maioria obrigatéria de conselheiros independentes, todos com excelente reputacdo no
mercado, experiéncia e firme compromisso de dedicacdo ao Conselho;

e Comité de Auditoria composto exclusivamente por membros independentes.

Segmentos de Governanga Corporativa
NIVEL 1: Principais exigéncias
e Realizacdo de reunides publicas com analistas e investidores, ao menos uma vez por ano;

e Manuten¢do em circulagao de uma parcela minima de a¢des, representando 25% (vinte e
cinco por cento) do capital social da companhia.

NIVEL 2: Principais exigéncias

e Divulgacdo de demonstragdes financeiras de acordo com padrdes internacionais IFRS ou US
GAAP;

e Conselho de Administracdo com minimo de 5 (cinco) membros e mandato unificado de
até 2 (dois) anos, permitida a reeleicdo. No minimo, 20% (vinte por cento) dos membros
deverdo ser conselheiros independentes;

e Extensdo para todos os acionistas detentores de acdes ordindrias e preferenciais das
mesmas condigdes obtidas pelos controladores quando da venda do controle da companhia
(tag along);

e Direito de voto as acBes preferenciais em caso de transformacdo, incorporagao, cisdao ou
fusao da companhia.

Novo mercado: Principais exigéncias

e Transparéncia maior na gestao e na publicagao;
e 100% das agoes devem ser ordinarias;
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e 100% tag along;
e |PO de no minimo 10 milhGes;

e Manter no minimo 25% das a¢gdes em circulagdo.

COMENTARIO:

Resumo Niveis de Governanga

, p \[0)V/6)
TRADICIONAL NIVEL 1 NIVEL 2
clo MERCADO
Percentual minimo de
acoes em circulagao N&o ha 25% 25% 25%
(free float)
Ordinarias (ON) | Ordinarias (ON) | Ordinarias (ON) SOMENTE
Tipo de a¢bes e Preferenciais | e Preferenciais | e Preferenciais ORDINARIAS
(PN) (PN) (PN) (ON)
Minimo 5 Minimo 5
membros, membros,
Conselho de Minimo 3 Minimo de 3 onde pelo onde pelo
Administragao membros. membros menos 20% menos 20%
sdao membros sao membros
independentes | independentes
Padrdo def. . . US GAAP ou US GAAP ou
Demonstragoes Facultativo Facultativo
. . IFRS IFRS
Financeiras
0,
Tag Along Facultativo Facultativo 1001%'3'\:3 ON 100%
e R IR e E Facultativo Facultativo Obrigatodrio Obrigatorio

Arbitragem

Analise Técnica (grafica)

A Andlise Técnica, ou grafica estabelece projeg¢des para os precos das acdes baseadas na
observacdo do comportamento passado: sua demanda e oferta e a evolucdo passada dos

volumes negociados e os prec¢os das agdes.
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Em resumo, a analise técnica estuda as movimentacdes nos precos passados e, a partir dai,
explica a sua evolugao futura.

Os instrumentos utilizados para esta analise sdo graficos de acompanhamento, graficos ponto-
figura e gréficos de barras.

Analise fundamentalista

Afirma que hd um valor para cada acdo baseado no desempenho econdmico-financeiro da
empresa, comparando empresas do mesmo setor, setores diferentes e analises conjunturais,
considerando varidveis internas e externas a empresa e suas influéncias sobre o valor da a¢ao.

Portanto, a andlise Fundamentalista utiliza-se de informacdes quanto a empresa, ao setor a que
ela pertence, ao mercado de agGes e a conjuntura econémica.

Principais indices de mercado

IBOVESPA

IMPORTANTE:

e Mais utilizado e mais importante indice brasileiro;
e Composto pelas acées de maior liquidez da bolsa de valores dos ultimos 12 meses;
e Acarteira é revista ao final de cada quadrimestre; (jan — abril; maio — ago; set — dez).

As agdes para participarem do Ibovespa devem obrigatoriamente:

e Apresentar, em termos de volume, participagdo superior a 0,1% do total;
e Ter presenga em pregdo de 95% no periodo de vigéncia das 3 carteiras anteriores;
e Representar, em conjunto, 85% do total do indice de Negociabilidade;

e N3o ser classificada como “Penny Stock” (Ativos com valor médio inferior a RS 1,00 na
carteira tedrica anterior).

IBrX

E composto pelas 100 empresas com o maior nimero de opera¢des e volume negociado na
Bovespa nos ultimos 12 meses.

O que diferencia do Ibovespa, é o fato do IBrX considerar apenas as ag¢des disponiveis no
mercado, desconsiderando assim as agoes em posse dos controladores.
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IBrX -50

Adota os mesmos critérios do Indice IBrX, mas é composto apenas pelas 50 a¢cdes de maior
liguidez.

ISE — Indice de Sustentabilidade Empresarial

Ferramenta para analise comparativa de performance das empresas listadas na BM&FBovespa
sob o aspecto da sustentabilidade corporativa, baseada na eficiéncia econdmica, no equilibrio
ambiental, na justica social e na governanca corporativa.

Metodologia do indice foi desenvolvida pela Escola de Administragdao de Empresas de Sao Paulo
da Fundacdo Getulio Vargas (FGV-EAESP, e reuniu inicialmente 28 empresas

8.2 OUTROS ATIVOS: DEBENTURES, COMMERCIAL PAPERS

Debéntures
Objetivo

Captacdo de recursos de médio e longo prazo para sociedades andonimas (S.A.) ndo financeiras
de capital aberto.

COMENTARIO:

IMPORTANTE:
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Direito dos debenturistas: além das trés formas de remuneracdo, o debenturista pode gozar
de outros direitos/atrativos, desde que estejam na escritura, com o propdsito de tornar mais
atrativo o investimento neste ativo:

e Conversao da debénture em a¢bes da companhia;
e Garantias contra o inadimplemento da emissora.

Como regra geral, o valor total das emissdes de debéntures de uma empresa nao podera
ultrapassar o seu capital social.

Resgate Antecipado: as debéntures podem ter na escritura de emissao cladusula de resgate
antecipado, que da ao emissor (a empresa que estd captando recursos) o direito de resgatar
antecipadamente, parcial ou totalmente as debéntures em circulagao.

Aplicagao em debéntures nao estao cobertas pelo FGC.

Agente Fiduciario

A funcdo do agente fiduciario é proteger o interesse dos debenturistas exercendo uma
fiscalizacdo permanente e atenta, verificando se as condi¢des estabelecidas na escritura da
debénture estao sendo cumpridas.

A emissdo publica de debéntures exige a nomeacao de um agente fiduciario. Esse agente deve
ser ou uma pessoa natural capacitada ou uma instituicdo financeira autorizada pelo Banco
Central para o exercicio dessa funcdao e que tenha como objeto social a administracdo ou a
custddia de bens de terceiros (ex.: corretora de valores).

O agente fiduciario ndo tem a funcdo de avalista ou garantidor da emissao.

O Agente Fiduciario poderd usar de qualquer acdo para proteger direitos ou defender
interesses dos debenturistas, sendo-lhe especialmente facultado, no caso de inadimplemento
da emitente:

e Executar garantias reais, receber o produto da cobranca e aplica-lo no pagamento, integral
ou proporcional dos debenturistas;

e Requerer faléncia da emitente, se ndo existirem garantias reais;

e Representar os debenturistas em processos de faléncia, concordata, interven¢do ou
liguidacdo extrajudicial da emitente, salvo deliberacdo em contrdrio da assembleia dos
debenturistas;

e Tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas realizem os seus créditos.

Garantia Debéntures

A debénture podera, conforme dispuser a escritura de emissdo, ter garantia real, garantia
flutuante, garantia sem preferéncia (quirografaria), ou ter garantia subordinada aos demais
credores da empresa.
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Garantia real: fornecida pela emissora pressupde a obrigacdo de nao alienar ou onerar o
bem registrado em garantia, tem preferéncia sobre outros credores, desde que averbada no
registro. E uma garantia forte.

Garantia flutuante: assegura a debénture privilégio geral sobre o ativo da companhia, mas nao
impede a negociacdo dos bens que compdem esse ativo. Ela marca lugar na fila dos credores,
e esta na preferéncia, apds as garantias reais, dos encargos trabalhistas e dos impostos. E uma
garantia fraca, e sua execucdo privilegiada é de dificil realizagdo, pois caso a emissora esteja em
situagao financeira delicada, dificilmente havera um ativo ndao comprometido pela companhia.

Garantia quirografdria: ou sem preferéncia, ndo oferece privilégio algum sobre o ativo da
emissora, concorrendo em igualdade de condicdes com os demais credores quirografarios
(sem preferéncia), em caso de faléncia da companhia.

Garantia subordinada: na hipdtese de liquidacdo da companhia, oferece preferéncia de
pagamento tao somente sobre o crédito de seus acionistas.

CROSS DEFAULT: Quer dizer que se uma divida do emissor vencer e ele ficar inadimplente, as
debéntures também estardo vencidas automaticamente. O contrario é verdadeiro, ou seja,
se ele ndo pagar a debénture, ou os juros, as outras dividas podem ser declaradas vencidas
automaticamente. E como se fosse um “bloco tGinico” de obrigacdes inter-relacionadas.

Escritura

E o documento legal que declara as condigdes sob as quais a debénture foi emitida. Especifica
direitos dos possuidores, deveres dos emitentes, todas as condi¢cdes da emissdo, os pagamentos
dos juros, prémio e principal, além de conter vdrias clausulas padronizadas restritivas e
referentes as garantias (se a debénture for garantida).

Debéntures Incentivadas

A emissdo do titulo destina-se ao financiamento de projetos voltados para a implantacao,
ampliacdo, manutencdo, recuperacdo ou modernizacdo, entre outros, do setor de logistica e
transporte, o qual estd inserido o segmento portuario.

Principais diferengas de uma debénture comum:

1. prazo médio ponderado minimo de 4 anos;
2. Isencdo de Imposto de Renda para pessoa fisica.
3. Menor aliquota de imposto de renda para investidor pessoa juridica (15%).

Notas Promissdrias (Commercial Papers)

Quem pode emitir: SA Aberta e SA Fechada.

Sao vedadas as ofertas publicas de notas promissérias por instituigdes financeiras, sociedades
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento
mercantil. Dessa forma, as Notas Promissorias dessas instituices ndo sdo valores mobiliarios.
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A venda de nota promissdria comercial necessita obrigatoriamente de uma instituicdo
financeira atuando como agente colocador, podendo ser uma distribuidora ou corretora. Pode
ser resgatada antecipadamente (o que implica na extingdo do titulo) caso o prazo minimo de
30 dias seja cumprido, e que o titular (investidor) da NP concorde.

A nota promissodria comercial ndo possui garantia real, por isso é um instrumento para
empresas com bom conceito de crédito.

Prazo

O prazo minimo da NP é de 30 dias.

O prazo mdaximo da NP é de 180 dias para S.A. de capital fechado e 360 dias para S.A. de capital
aberto.

A NP possui uma data certa de vencimento.

Rentabilidade

e Pré-Fixada;
e Pods-Fixada.

A nota promisséria ndo pode ser remunerada por:

indice de Pregos: Como o prazo maximo de uma NP é de 360 dias, e a remuneracdo de ativos
por indice de precos exige prazo minimo de um ano, uma NP ndo pode ser remunerada por
indice de pregos. Ou seja, uma NP emitida com prazo de 1 ano teria um pouco mais de 360 dias,
pois teria 365 ou 366 dias.

Debéntures x Nota promissdérias (Commercial Papers)

Debéntures Nota promissdrias
. .. Captagdo de recursos para finan- Captggao d.e recursos para
Objetivo ciamento de CAPITAL FIXO financiamento de
CAPITAL DE GIRO
Prazo LONGO PRAZO CURTO PRAZO
Que pode emitir SA Abertas?! SA Aberta e SA Fechada
Quem n:f\c? PECE Instituicdes Financeiras Instituicdes Financeiras
emitir
Prazo minimo para 360 dias 30 dias
resgate
Prazo maximo para . — SA Aberta: 360 dias
Nao tem .
resgate — SA Fechada: 180 dias
! Podem emitir debéntures, além de SA Abertas ndo financeiras: Sociedade de Arrendamento Mercantil,
Companhias Hipotecdrias e o BNDES Participagdes.
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8.3 MERCADO INTERNACIONAL: ADR’S. GDR’S. BDR’S
Depositary Receipts (DR’s)

Sdo titulos negociados em um pais que tém como lastro acbes de uma empresa que esta
instalada fora deste pais.

Do ponto de vista do Brasil, DRs sdo recibos de depdsitos lancados por empresas brasileiras que
desejam (e podem) colocar a¢Ges no mercado internacional. Estes recibos tém como lastro as
agoes destas mesmas empresas.

Negociadas: EUA Negociadas: Brasil

Emitidas: empresas Emitidas: empresas
nao americanas nao brasileiras

ADR BDR
American Brazilian
Depositary Receipts Depositary Receipts

Negociadas: Londres

GDR
Global Depositary
Receipts

8.4 Mercados a termo, futuro e de Opgoes

No médulo 5 é cobrado apenas que o candidato consiga diferenciar o mercado a vista dos
mercados futuro, termo e opg¢des.

Para entendimento destes conceitos, o candidato deve estudar o Mddulo 15 “Mercados
derivativos — Produtos — Modalidades Operacionais — Tributacdo e Regulagao Basica”

8.5 Tributagao Para Debéntures e Nota Promissdria (Commercial Paper)
Aplicagdes

e Debéntures;

e Nota Promisséria (commercial papers).

Aliquota

e 22,5% é aplicacdes de até 180 dias;

e 20,0% é aplicacdes de 181 a 360 dias;

e 17,5% é aplicacdes de 361 até 720 dias;
e 15,0% é aplicacdes acima de 720 dias.
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Cobranga: no resgate

Responsdavel pelo Recolhimento: A Instituicdo Financeira ou pessoa juridica que efetuar o
pagamento dos rendimentos. Exemplo: Banco, Corretora, distribuidora e etc.

8.6 Tributag¢ao Mercado a vista

Acgoes

e 20% Day Trade.

As operacoes normais de venda passardo a ter incidéncia de IR na fonte, na aliquota de 0,005%.
e Operagoes Normais a partir de 2017, passaram a ser tributadas conforme abaixo:

e Ganhos Até RS 5 mm = 15%

e Ganhos acimade RS 5 mm e até RS 10 mm = 17,50%
e Ganhos acima de RS 10 mm e até RS 30 mm = 20%

e Ganhos acima de RS 30 mm =22,50%

Ficam isentas vendas cujo valor do IR na fonte seja igual ou inferior a R$ 1,00 As operagdes de
day-trade tem recolhimento de IR na fonte, na aliquota de 1%. Cobranca: no resgate.

Responsdavel pelo Recolhimento: O Investidor deverd pagar o Imposto de Renda devido,
recolhendo através de um Documento de Arrecadacdao da Receita Federal (DARF) até o
ultimo dia atil do més subsequente ao da alienacdo de suas acdes. (Banco, Corretora, Agente
Fiduciario...)

ISENGOES: Vendas de a¢des no mercado a vista de bolsas de valores em um més com um valor
igual ou inferior a RS 20.000,00 n3o incorrerdo em recolhimento de IR.

Art. 38. S3o também tributados como aplicagdes financeiras de renda fixa os rendimentos
auferidos:

* nas operacdes conjugadas que permitam a obtencdo de rendimentos predeterminados,
tais como as realizadas:

e Nos mercados de opgbes de compra e de venda em bolsas de valores, de mercadorias e de
futuros (box);

oun

e No mercado a termo nas bolsas de que trata a alinea “a”, em operagdes de venda coberta e
sem ajustes diarios;

e No mercado de balcdo.
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FAQ — Tributagao Renda Variavel

1. E permitida a compensagdo de perdas com ganhos em operagdes de renda variavel?

Sim. Para fins de apuracdo e pagamento do imposto mensal sobre os ganhos liquidos, as
perdas incorridas nas operacdes de renda varidvel nos mercados a vista, de opg¢des, futuros,
a termos e assemelhados, poderdo ser compensadas com os ganhos liquidos auferidos, no
préprio més ou nos meses subsequentes, em outras operagdes realizadas em qualquer das
modalidades operacionais previstas naqueles mercados, opera¢des comuns.

O resultado negativo ou perda apurado em um més pode ser compensado com ganho
auferido em meses anteriores?

Nao se pode compensar resultados negativos de um més com ganhos auferidos em meses
anteriores, pois a base de calculo do imposto é apurada mensalmente.

Sao imunes do imposto de renda:

a)

b)

os templos de qualquer culto.

os partidos politicos, inclusive suas fundacgdes, e as entidades sindicais de trabalhadores,
sem fins lucrativos.

8.7 Regulamento operacional do segmento BOVESPA

Ativos Negociados

No Pregdo serao negociados os Ativos admitidos a negociagdo pela Bolsa para os mercados por
ela administrados, quais sejam:

a)

b)

c)
d)
e)
f)

g)

h)

acoes, debéntures e demais titulos e valores mobilidrios de emissdo de companhia aberta;

carteiras referenciadas em valores mobilidrios negociados em Bolsa de Valores ou mercado
de balcao organizado;

derivativos sobre os valores mobilidrios admitidos a negociagao;
notas promissdrias registradas para distribuicdo publica;

quotas de fundos de investimento do tipo fechado;

guotas representativas de certificados de investimento audiovisual;

Certificados de Depésito de Valores Mobilidrios — BDR’s com lastro em valores mobiliarios
de emissdo de companhias abertas, ou assemelhadas, com sede no exterior;

opgOes nao padronizadas (Warrants) de compra e de venda sobre valores mobilidrios;

outros titulos e valores mobilidrios autorizados pela CVM e pelo Diretor Presidente da
Bolsa.
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Dos dias e horarios de negociagao

O horario de negociagao sera fixado pela Diretoria. Nao havera Pregao aos sabados, domingos
e feriados.

O Diretor Presidente podera determinar a nao realizagdo do Pregdo em dia util, dando ciéncia
a Comissdo de Valores Mobilidrios a respeito dos motivos que o levou a tomar esta decisdo.

O Diretor Presidente podera alterar, retardar ou antecipar o inicio e o encerramento do
Pregdo, cientificando a Comissdo de Valores Mobiliarios.

As Operagoes a Prazo, cujos vencimentos ocorrerem em dia em que nao houver funcionamento
do Pregao, ficam automaticamente prorrogadas para o primeiro dia util subsequente em que
houver negociacao.

A Bolsa divulgara, anualmente, o calendario para o ano seguinte, que juntamente com o
horario de negociagao, fara parte do Manual de Procedimentos Operacionais.

Leilao no Pregao Eletronico

Denomina-se leildo o procedimento especial realizado com destaque dos demais negdcios,
especificando-se obrigatoriamente o Ativo, pre¢o e quantidade.

O leildo no Pregao Eletrénico podera ser realizado sob as formas “comum” ou “especial”, de-
vendo ser observadas as disposi¢cdes contidas neste Regulamento, no Manual de Procedimen-
tos Operacionais e no Manual de Operacgdes do Sistema Eletronico de Negociagao.

After-market

Denomina-se After-Market o periodo de negocia¢ao que ocorre fora do horario regular de
Pregao.

O horario de funcionamento do After-Market é definido pela Diretoria, que podera altera-lo
quando entender necessario.

As operacOes realizadas no After-Market serdo registradas no proprio dia em que foram
realizadas e obedecerdo ao ciclo de liquidacdao deste dia, de acordo com as regras e
procedimentos estabelecidos pela CBLC.

Atualmente o After-Market Funciona das 17:30 as 18:00, e o investidor pode utilizar o home
broker ou a mesa de operagdes das corretoras para emitir ordens de compra e venda de acles.
A margem de flutuagdo das cotacdes é limitada a 2%.

A quantidade de negécios ndo pode ultrapassar RS 100 mil por investidor computado o valor
investido durante o pregao normal.
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Tipos de ordens

As condicdes que podem ser escolhidas pelos clientes, para a execucdo de suas ordens, devem
estar enquadradas em um ou mais dos seguintes Tipos de Ordens:

a) ordem a mercado — é aquela que especifica somente a quantidade e as caracteristicas
dos Ativos ou direitos a serem comprados ou vendidos, devendo ser executada a partir do
momento em que for recebida;

b) ordem limitada — é aquela que deve ser executada somente a preco igual ou melhor do
gue o especificado pelo cliente;

c) ordem administrada — é aquela que especifica somente a quantidade e as caracteristicas
dos Ativos ou direitos a serem comprados ou vendidos, ficando a execugao a critério da
Sociedade Corretora;

d) ordem discricionaria — é aquela dada por administrador de carteira de titulos e valores
mobilidrios ou por quem representa mais de um cliente, cabendo ao ordenante estabelecer
as condicdes em que a ordem deve ser executada. Apds sua execugao, o ordenante indicara
os nomes dos comitentes a serem especificados, a quantidade de Ativos ou direitos a ser
atribuida a cada um deles e o respectivo preco;

e) ordem de financiamento — é aquela constituida por uma ordem de compra ou de venda de
um Ativo ou direito em um mercado administrado pela Bolsa, e outra concomitantemente
de venda ou compra do mesmo Ativo ou direito, no mesmo ou em outro mercado também
administrado pela Bolsa;

f) ordem stop — é aquela que especifica o prego do Ativo ou direito a partir do qual a ordem
devera ser executada; e

g) ordem casada — é aquela cuja execugdo esta vinculada a execu¢do de outra ordem do
cliente, podendo ser com ou sem limite de preco.

Circuit breaker

CIRCUIT BREAKER é o mecanismo de controle de oscilagio da BOVESPA que interrompe os
negdécios na Bolsa, conforme regras de acionamento previstas no Manual de Procedimentos
Operacionais.

Interrupgao de negocios em pregdo de bolsa, quando as cotagdes de negdcios registrados
ultrapassam limites estabelecidos de baixa.

Esse instrumento constitui-se em um “escudo” a volatilidade excessiva em momentos atipicos
de mercado. O circuit breaker é ativado interrompendo por 30 minutos todos os negdcios na
BM&FBovespa, quando o Ibovespa atingir um limite de baixa de 10% em relagdo ao indice de
fechamento do dia anterior.

Se ao reabrir os negdcios, a variagdao do Ibovespa atinja uma oscilagdo negativa de 15%, os
mercados podem ser interrompidos novamente por uma hora.

ApOds a pausa de 1 hora, novamente ocorre a abertura do pregao. Porém, se o indice cair 20% em
relacdo ao fechamento anterior, a B3 definird o prazo em que as operacgdes ficardo suspensas.
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No final da sessdo regular, um periodo de 30 minutos de negociacGes continuas é assegurado
pela BM&FBovespa, para que compradores e vendedores ajustem suas posigoes.

Ressalta-se que se as cotagoes estdo em alta, o circuit breaker ndo é acionado.

Call de abertura

Denomina-se “call de abertura” o periodo compreendido nos minutos que antecedem a
abertura das negocia¢des na BVSP. O “call” tem por objetivo fazer com que a abertura desses
papéis se processe de forma transparente, sendo suas regras as mesmas adotadas para o fixing
no Sistema Eletronico de Negociagao.

Call de fechamento

Denomina-se “call de fechamento” o periodo compreendido nos minutos finais de negociagao
e utilizado para determinados Ativos. O “call” tem por objetivo fazer com que o fechamento
desses Ativos seja processado de forma transparente, utilizando-se as mesmas regras adotadas
para o fixing no Sistema Eletronico de Negociagao.

O “call de fechamento” sera adotado para os papéis pertencentes as carteiras tedricas dos
indices calculados pela BVSP e para as séries de op¢des de maior liquidez, conforme divulgadas
pela BVSP.
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O mercado primario é onde:

a) um ativo ou titulo é posto em circulagdo pela primeira vez
b) negociam-se titulos e predominantemente agdes
c) negociam-se titulos e predominantemente moedas

d) as instituicdes financeiras realizam, entre si, operacdes de aplicacdo e tomada de recursos
de curtissimo prazo (overnight)

No mercado secundario:

a) os titulos ja existentes se transferem de um proprietdrio para o outro, entretanto o valor
transacionado ndo é canalizado para a empresa ou para o banco

b) os titulos ja existentes se transferem de um proprietdrio para o outro e os valores
transacionados sdo canalizados para a empresa ou para Banco

c) os titulos ja existentes se transferem de um proprietario para o outro e os valores
transacionados sdo canalizados em igual divisdo para a empresa e para o banco

d) sob o ponto de vista econémico, significa aumento ou diminuicdo de recursos para financiar
novos empreendimentos

A importancia do mercado secundario:

a) édar liguidez aos ativos financeiros, negociados no mercado primario
b) é aumentar ou diminuir recursos para financiar novos empreendimentos
c) dar rapidez aos ativos financeiros, negociados no mercado primdrio e interbancario

d) éigual a do primdrio, uma vez que sua existéncia ndo é condicdo para o funcionamento do
outro

Em um underwriting firme:

a) asinstituicGes financeiras irdo se esfor¢car ao Maximo para venderem ao publico os ativos de
emissao da empresa mas irdo devolver para a companhia aqueles que ndo forem vendidos

b) as institui¢cdes financeiras estabelecem como meta um determinada percentual dos titulos
a serem oferecidos ao publico

c) asinstituicdes financeiras se comprometem a subscrever elas préprias qualquer quantidade
de ativos que ndo tenha sido vendida ao publico

d) orisco ndo e inteiramente do underwriter (intermedia financeiro que executa a operacao)
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O Underwriting é:

a) leildo de grande lote de a¢des nas bolsas de valores

b) o processo de lancamento de acGes ou debéntures mediante subscricdo privada

c) o processo de lancamento de acdes diretamente e exclusivamente aos acionistas
d) o processo de lancamento de a¢des ou debéntures, mediante subscricao publica

Sob a ética do investidor, as a¢des sdo:

a) investimento de prazo determinada e renda fixa

b) investimento de prazo indeterminado e renda variavel
c) investimento de prazo determinado e renda varidvel
d) investimento de longo prazo e renda fixa

Um “commercial paper” é:

a) um titulo negocidvel, representativo de uma participacdo societdria

b) um titulo ndo negociavel, representativo de uma divida de curto prazo
c) um titulo negocidvel, representativo de uma divida de longo prazo

d) um titulo negocidvel, representativo de uma divida de curto prazo

BOnus de subscricdo é:

a) titulo emitido por qualquer companhia de capital aberto, que confere a seu titular, nas
condigBes constantes do certificado, direito de comprar agdes da companhia

b) titulo emitido por sociedade andénima, que confere a seu titular, nas condi¢cdes constantes
do certificado, direito de vender agdes para a companhia

c) titulo emitido por uma companhia limitada, que confere a seu titular, nas condicGes
constantes do certificado, direito de comprar agdes da companhia pertencentes a terceiros.

d) titulo emitido por uma sociedade an6nima, de capital autorizado, que confere a seu titulas,
nas condi¢des constantes do certificado, direito de comprar agdes da companhia

Os Underwriters em geral sao:

a) Bancos Comerciais, Sociedades Corretoras e Sociedades Distribuidoras
b) Financeiras, Sociedades Corretoras e Sociedades Distribuidoras

c) Agente Autébnomos, Bancos de Investimento, Sociedades Corretoras, Sociedades
Distribuidoras

d) Bancos de Investimento, Sociedades Corretoras, Sociedades Distribuidoras

Numa operacgao de underwriting de melhor esforgo:

a) as instituicbes financeiras assumem apenas o compromisso de colocar o Maximo de uma
emissao nas melhores condigdes possiveis e num determinado periodo de tempo

b) as instituicdes financeiras estabelecem como meta um determinado percentual dos titulos
a serem oferecidos ao publico e assumem o compromisso de subscrever o restante
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11.

12.

13.

14.

15.

c) asinstituicOes financeiras se comprometem a subscrever elas proprias qualquer quantidade
de ativos que ndo tenham sido vendidos ao publico

d) asdificuldades de colocagdo dos ativos ndo se refletem diretamente na empresa emissora

Numa operacao de underwriting tipo residual:

a) as instituicbes financeiras assumem apenas o compromisso de colocar o Maximo de uma
emissao nas melhores condigdes possiveis e num determinado periodo de tempo

b) asinstituicdes financeiras estabelecem como meta um determinado percentual dos titulos
a serem oferecidos ao publico

c) as instituicdes financeiras se comprometem a promover a coloca¢do de um determinado
percentual da operagdao num determinado periodo de tempo, findo o qual elas préprias
subscreverdo a parcela que o mercado ndo absorveu, até o limite do comprometimento

d) asdificuldades de colocacdo dos ativos ndo se refletem diretamente na empresa emissora

Sao mercado derivativos do mercado de a¢des negociados na Bovespa:

a) swap de taxa de cambio, mercado de op¢bes e mercado a termo

b) futuro de taxa de juros, futuro de agdes e termo de agdes

c) opcdes sobre acdes, termo de agdes, e opcdes sobre café

d) opcdes e futuro de indice de agbes, termo de ac¢des e futuro de acdes

e) opcdes sobre acdes e indices de acdes, termo de acdes e futuro de acdes

Na liquidagao de uma operagdo a vista:

a) D+0
b) D+1
c) D+2
d) D+3

A operacgao “day-trade”

a) Tem liquidacdo fisica e financeira antecipadas

b) Tem liquidacdo fisica e financeira em prazo normal

c¢) Tem somente liquidac¢do financeira

d) Tem liquidacao fisica e financeira com prazos diferenciados

Os dividendos sao:

a) parte do lucro da empresa, antes do imposto de renda, distribuidos aos acionistas

b) parte do lucro da empresa, depois do imposto de renda, pago aos sécios

c) atotalidade do lucro da empresa antes do imposto de renda, distribuidos aos acionistas
d) atotalidade do lucro da empresa, depois do imposto de renda, distribuido aos acionistas
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Sobre as operacdes ex-pit, é correto afirmar que:

a) Nao possibilitam a precificacdo de posicGes a termo por meio de precos a futuro.
b) Reduzem a liquidez do mercado a termo e ampliam a liquidez do mercado futuro.
c) Sdo submetidas a interferéncia do mercado.

d) Constituem negdcios realizados fora do pit de negociacdo ou pregao, de uma bolsa.

Julia fez um empréstimo de RS 10.000,00 para ser pago em 5 parcelas mensais e consecutivas,
a taxa de 5% a.m. Se Julia pagou RS 2.500,00 nas quatro primeiras prestacdes o valor da ultima
parcela a ser paga é:

a) R$1.234,25
b) RS$1.132,58
c) RS 1.448,74
d) R$1.654,23

O valor presente de um fluxo financeiro representa o preco de um ativo de renda fixa. O preco
de negociacao do ativo, para um mesmo o prazo é:

a) reduzido quando ocorre uma queda na taxa de juros. Observa-se uma desvalorizacdo no
preco de mercado do titulo.

b) N3o se altera quando ocorre uma queda na taxa de juros. Observa-se um equilibrio no
preco de mercado do titulo.

c) Elevado quando ocorre uma queda na taxa de juros. Observa-se uma valorizacdo no preco
de mercado do titulo.

d) Nao se altera quando ocorre uma alta na taxa de juros. Observa-se um equilibrio no preco
de mercado do titulo.

O valor presente liquido (VPL) de um fluxo de caixa é o resultado é a diferenca entre a capital
inicial do fluxo e o somatdrio dos valores presentes diferidos no tempo a uma determinada taxa
de juros. Se o fluxo de caixa representa um projeto financeiro de investimento, desconsiderados
os aspectos referentes ao risco, o valor presente liquido positivo indica que:

a) Nao devemos investir, pois o resultado do projeto é indiferente para essa taxa de juros.
b) Podemos investir, pois o resultado do projeto é lucrativo para essa taxa de juros.

¢) Podemos investir, pois o resultado do projeto é indiferente para essa taxa de juros.

d) N3o devemos investir, pois o resultado do projeto ndo é lucrativo para essa taxa de juros.

A estimacao de expectativas de inflagdo embutidas nas NTN-Bs é uma informacgdo extremamente
importante para investidores, instituicbes financeiras e 6rgdos reguladores. Primeiro,
porque os agentes econdmicos formam suas expectativas com base nestas estimativas que,
consequentemente, influenciam a prépria inflagdo futura. Segundo, porque no mercado de
titulos indexados é possivel visualizar previsdes para diversos prazos de vencimento, atualizadas
tempestivamente e em todos os dias Uteis. Sabendo que a taxa de uma NTN-B (titulo indexado
ao IPCA), sem pagamento de cupom de juros e prazo de um ano, é de 5,79%a.a e que a taxa
da LTN é 13,62%a.a., para o mesmo prazo da operacdo, podemos dizer que a inflagcdo implicita
projetada no mercado de titulos publicos é de:
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a) 7,50
b) 7,27
c) 7,40
d) 7,13

21. A quantidade minima para negocia¢do de ETFs no mercado secundario refere-se a um lote-
padrao:

a) Correspondente a 100 cotas.

b) Sem numero definidos de cotas.
c¢) Correspondente a 10 cotas.

d) Com no maximo 10 cotas.

22. As debéntures sdo classificadas quanto a classe/tipo como:

a) Simples, ndo permutaveis e ndo conversiveis.
b) Simples, conversiveis em a¢bes ou permutaveis.
c) Simples, permutdveis e diferenciadas.

d) Simples, ndo conversiveis ou de crédito.

23. Um “commercial paper” é um titulo, emitido por sociedade financeira ou nao financeira:

a) Negocidvel, representativo de uma divida de curto prazo.
b) N&o negociavel, representativo de uma divida de curto prazo.
c) Na&o negocidvel, representativo de uma divida de longo prazo.
d) Negocidvel, representativo de uma divida de longo prazo.

24. Sobre repasse de operagoes é correto afirmar que:

a) O repasse do tipo brokerage é realizado por ordem do comitente ao participante-origem
b) Osrepasses podem ocorrer em mercado de bolsa ou de balcdo organizado

c¢) Compete ao participante-destino confirmar ou rejeitar a operagdo repassada pelo
participante-origem.

d) O participante destino ndo podera repassar novamente a mesma operagao repassada pelo
participante-origem.

Gabarito: 1.A 2.A 3.A 4.C 5D 6.B 7.D 8E 9.D 10.A 11.C 12.D 13.D 14.C 15.B 16.D 17.C
18.C 19.B 20.C 21.C 22.B 23.A 24.C
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9. FUNDOS DE INVESTIMENTO

O que esperar do Mdédulo 9?

9.1 DEFINICOES LEGAIS

Fundo de Investimento e Fundo de Investimento em Cotas

A principal diferenga entre fundos de investimento e fundos de investimento em cotas esta na
politica de investimento.

Fundos de Investimento: compram ativos como titulos publicos, CDB'’s, aces, debéntures e etc.

Fundos de Investimento em cotas: compram cotas de fundos. S3o uma espécie de investidor
(cotista) de fundos de investimento.

LFT DEBENTURES CDB ACOES LTN

COMPRA ‘

FUNDOS DE
INVESTIMENTO
EM COTAS

FUNDOS DE
INVESTIMENTO

e —
COMPRA COTAS

Fundo de Investimento = Condominio
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Comunhado de recursos sob a forma de condominio onde os cotistas tém o mesmo interesse e
objetivos ao investir no mercado financeiro e de capitais

A base legal dos fundos de investimento é o condominio, e é desta base que emerge o seu
sucesso, pois, o capital investido por cada um dos investidores cotistas, € somado aos recursos
de outros cotistas para, em conjunto e coletivamente, ser investido no mercado, com todos os
beneficios dos ganhos de escala, da diversificacdo de risco e da liquidez das aplicagcdes.

COTA

As cotas do fundo correspondem a fragoes ideais de seu patrimonio, e sempre sdo escriturais e
nominativas. A cota, portanto, € menor fragcao do Patriménio Liquido do fundo.

Como é calculado o valor da cota?

Ativos =
Carteira de titulos e |
valores mobiliarios
+ valores a receber
+ caixa disponivel

Valor da cotas

T

Valor da cota = Patriménio Liquido/Numero de cotas

PROPRIEDADE DOS ATIVOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS — EXCLUINDO FUNDOS
IMOBILIARIOS

A propriedade dos ativos de um fundo de investimento é do condominio e a cada um cabe a
fracdo ideal representada pelas cotas.

REGISTRO DOS FUNDOS

O pedido de registro deve ser instruido com os seguintes documentos e informacgdes:
I — regulamento do fundo, elaborado de acordo com as disposices da Instrugcdo CVM 555;

Il - declaragdao do administrador do fundo de que o regulamento do fundo estd plenamente
aderente a legislacdo vigente;

lll - os dados relativos ao registro do regulamento em cartério de titulos e documentos;
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IV — nome do auditor independente;
V —inscrigao do fundo no CNPJ; e

VI - lamina de informacgdes essenciais, elaborada de acordo com a exigéncia da instrucao
CVM 555, no caso de fundo aberto que nao seja destinado exclusivamente a investidores
qualificados.

Segregacao entre Gestdo de Recursos Préprios e de Terceiros (CHINESE WALL) —
Barreira de Informacgao

As instituicGes financeiras devem ter suas atividades de administra¢ao de recursos préprios
e recursos de terceiros (Fundos), totalmente separadas e independentes de forma a prevenir
potenciais conflitos de interesses.

As aplicagBes ou resgates realizados nos fundos de investimento por meio de distribuidores
gue estejam atuando por conta e ordem de clientes devem ser efetuadas de forma segregada,
de modo que os bens e direitos integrantes do patriménio de cada um dos clientes, bem como
seus frutos e rendimentos, ndo se comuniquem com o patriménio do distribuidor.

Assembleia Geral de Cotistas (Competéncias e Deliberagoes)

E a reunido dos cotistas para deliberarem sobre certos assuntos referentes ao Fundo.
Compete privativamente a Assembleia Geral de cotistas deliberar sobre:

I — as demonstragdes contdbeis apresentadas pelo administrador;

Il - a substituicao do administrador, gestor ou custodiante do fundo;

lll - a fusao, a incorporacao, a cisdo, a transformacao ou a liquidagao do fundo;

IV — 0 aumento da taxa de administracdo, da taxa de performance ou das taxas maximas de
custodia;

V - a alteragao da politica de investimento do fundo;
VI - a emissdo de novas cotas, no fundo fechado;

VIl — a amortizacdo e o resgate compulsdrio de cotas, caso ndo estejam previstos no
regulamento; e

VIl - a alteracdo do regulamento, exceto quando:

a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM
ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares;

b) for necessdria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do administrador ou dos
prestadores de servigos do fundo, tais como alteragao na razao social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone;

c) envolver redugao da taxa de administracdo ou da taxa de performance...
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e Convocagao

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita por correspondéncia encaminhada a cada
cotista, com pelo menos 10 dias de antecedéncia em relacdo a data de realizacdo.

A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

Além da assembleia geral, o administrador, o gestor, o custodiante ou o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar a qualquer tempo assembleia geral de cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do fundo ou dos cotistas.

A Assembleia Geral é instalada com a presencga de qualquer nimero de cotistas.
e Assembleia geral ordinaria (ago) e assembleia geral extraordindria (age)

AGO é a Assembleia convocada anualmente para deliberar sobre as demonstracdes contabeis
do Fundo. Deve ocorrer em até 120 dias apds o término do exercicio social. Esta Assembleia
Geral somente pode ser realizada no minimo 30 dias apds estarem disponiveis aos cotistas
as demonstracdes contdbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado. Quaisquer outras
Assembleias sdo chamadas de AGE.

DIREITOS E OBRIGACOES DOS CONDOMINOS

e O cotista deve ser informado:
e Do objetivo do fundo.

e Da politica de investimento do fundo e dos riscos associados a essa politica de
investimentos.

e Das taxas de administracdo e de desempenho cobradas, ou critérios para sua fixacdo, bem
como das demais taxas e despesas cobradas.

e Das condi¢Oes de emissao e resgate de cotas do fundo e quando for o caso, da referéncia
de prazo de caréncia ou de atualizacdo da cota.

e Dos critérios de divulga¢ao de informagao e em qual jornal sdo divulgadas as informacgdes
do fundo.

e Quando for o caso, da referéncia a contratacdo de terceiros como gestor dos recursos.

Sempre que o material de divulgacdao apresentar informacdes referentes a rentabilidade
ocorrida em periodos anteriores, deve ser incluida adverténcia, com destaque, de que:

e Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito.

e Arentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.

Para avaliacdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma analise de
periodo de, no minimo, 12 meses.
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O cotista deve ter acesso:

Ao Regulamento e ao Formulario de Informagao Complementar.
Ao valor do patriménio liquido, valor da cota e a rentabilidade no més e no ano civil.

A composicao da carteira do fundo (o administrador deve coloca-la disposicdao dos
cotistas).

O cotista deve receber:

Mensalmente extrato dos investimentos.

Anualmente demonstrativo para Imposto de Renda com os rendimentos obtidos no
ano civil, nimero de cotas possuidas e o valor da cota.

Obrigagdes dos cotistas:

O cotista deve ser informado e estar ciente de suas obrigagdes, tais como:

O cotista podera ser chamado a aportar recursos ao fundo nas situagées em que o PL
do fundo se tornar negativo.

O cotista pagara taxa de administragdao, de acordo com o percentual e critério do
fundo.

Observar as recomendacdes de prazo minimo de investimento e os riscos que o fundo
pode incorrer.

Comparecer nas assembleias gerais.

Manter seus dados cadastrais atualizados para que o administrador possa lhe enviar
os documentos.

INFORMACOES RELEVANTES (DISCLAIMERS)

Divulgar, diariamente o valor do patriménio liquido e da cota.

Mensalmente, remeter aos cotistas um extrato com as seguintes informacdes:

nome do Fundo e o niumero de seu registro no CNPJ;

nome, endereco e nimero de registro do administrador no CNPJ;

nome do cotista;

saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagao ocorrida ao longo
do mesmo;

rentabilidade do Fundo auferida entre o ultimo dia Util do més anterior e o ultimo dia util

do més de referéncia do extrato;
data de emissdo do extrato da conta; e

o telefone, o correio eletrénico e o site.
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Anualmente, colocar as demonstracdes financeiras do Fundo, incluindo o Balanco, a disposicdo

de qualquer interessado que as solicitar.

Obrigacdes dos Administrador de um fundo de investimento:

b)

remeter aos cotistas dos fundos ndo destinados exclusivamente a investidores qualificados
a demonstracao de desempenho do fundo, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano;

divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e sem
protecdo de senha, o item 3 da demonstragao de desempenho do fundo relativo:

aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada
ano; e

aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano.

Regras Gerais Sobre Divulgacao de Informagao

A.

120

As informagodes divulgadas pelo administrador relativas ao fundo devem ser verdadeiras,
completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro.

Todas as informacgoes relativas ao fundo devem ser escritas em linguagem simples, clara,
objetiva e concisa.

A divulgag¢ao de informagdes sobre o fundo deve ser abrangente, equitativa e simultanea
para todos os cotistas.

As informacdes fornecidas devem ser Uteis a avaliacdo do investimento.

As informagoes relativas ao fundo ndo podem assegurar ou sugerir a existéncia de garantia
de resultados futuros ou isen¢ao de risco para o investidor.

Informacdes factuais devem ser diferenciadas de interpretaces, opinides, projecdes e
estimativas.

Informacgodes factuais devem vir acompanhadas da indicacdo de suas fontes.

As regras se aplicam ao Formulario de Informag¢6es Complementares — FIC, a lamina e a
gualquer outro material de divulgacao do fundo.

Caso as informagdes divulgadas apresentem incorre¢des ou impropriedades que possam
induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir:

a cessacdo da divulgacdo da informacdo; e

a veiculacdo, com igual destaque e por meio do veiculo usado para divulgar a informacao
original, de retificacGes e esclarecimentos, devendo constar, de forma expressa, que a
informacdo estd sendo republicada por determina¢do da CVM.
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Segregacao de Fung¢Oes e Responsabilidades

e ADMINISTRADOR: Responsavel legal pelo funcionamento do fundo. Controla todos os
prestadores de servico, e defende os interesses dos cotistas. Responsavel por comunicacao
com o cotista.

e CUSTODIANTE: Responsavel pela “guarda” dos ativos do fundo. Responde pelos dados e
envio de informacdes dos fundos para os gestores e administradores.

e DISTRIBUIDOR: Responsavel pela venda das cotas do fundo. Pode ser o proéprio
administrador ou terceiros contratados por ele.

e GESTOR: Responsavel pela compra e venda dos ativos do fundo (gestao) segundo politica
de investimento estabelecida em regulamento. Quando hd aplicagdo no fundo, cabe ao
gestor comprar ativos para a carteira. Quando houver resgate o gestor tera que vender
ativos da carteira.

e AUDITOR INDEPENDENTE: Todo Fundo deve contratar um auditor independente que
audite as contas do Fundo pelo menos uma vez por ano

Tipos De Fundos

e OS FUNDOS ABERTOS:

Nestes, os cotistas podem solicitar o resgate de suas cotas a qualquer tempo. O numero
de cotas do Fundo é variavel, ou seja: quando um cotista aplica, novas cotas sao geradas e o
administrador compra ativos para o Fundo; quando um cotista resgata, suas cotas desaparecem,
e o administrador é obrigado a vender ativos para pagar o resgate. Por este motivo, os Fundos
abertos sao recomendados para abrigar ativos com liquidez mais alta.

e FUNDOS FECHADOS

O cotista so6 pode resgatar suas cotas ao término do prazo de dura¢ao do Fundo ou em
virtude de sua eventual liquidagdo. Ainda ha a possibilidade de resgate destas cotas caso haja
deliberacdo neste sentido por parte da assembleia geral dos cotistas ou haja esta previsdo no
regulamento do Fundo.

Estes Fundos tém um prazo de vida pré-definido e o cotista, somente, recebe sua aplicacdo de
volta apds haver decorrido este prazo, quando entdo o Fundo é liquidado. Se o cotista quiser
seus recursos antes, ele deverd vender suas cotas para algum outro investidor interessado em
ingressar no Fundo

O material de divulgacao de distribuicdao de cotas do fundo fechado deve conter pelo menos as
seguintes informacdes:

I. nome do fundo;
Il. nome e enderec¢o do administrador e gestor, se houver;
lll. nome e endereco das instituicdes responsaveis pela distribuicao;

IV. politica de investimento, publico alvo e principais caracteristicas do fundo;
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V. mercado onde as cotas do fundo sdo negociadas;
VI. condicGes de subscricao e integralizacao;
VII. data do inicio e encerramento da distribuicdo;

VIII. os dizeres, de forma destacada: “A concessdao do registro da presente distribuicao
ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu administrador ou das cotas a serem
distribuidas”.

e FUNDOS RESTRITOS

J4 os Fundos classificados como “Restritos” sdo aqueles constituidos para receber investimentos
de um grupo restrito de cotistas, normalmente os membros de uma Unica familia, ou empresas
de um mesmo grupo econdémico.

e INVESTIDORES QUALIFICADOS

Investidores Qualificados sdo aqueles que, segundo o érgdo regulador, tem mais condicdes do
gue o investidor comum de entender o mercado financeiro.

S3o considerados INVESTIDOR QUALIFICADO:
e |nvestidores Profissionais.

e Pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
RS 1.000.000,00 e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢cdo de investidor
qualificado mediante termo préprio;

e As pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou
possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios, em relacdo a seus recursos préprios.

Sao considerados INVESTIDORES PROFISSIONAIS:

e Instituicdes financeiras;

e Companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;

e Fundos de Investimento;

e Entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

e Pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior
a RS 10.000.000,00 e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢cdo de
investidor qualificado mediante termo préprio;

e Administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela
CVM em relagdo a seus recursos proprios.

e FUNDOS EXCLUSIVOS

Os Fundos classificados como “Exclusivos” sdo aqueles constituidos para receber aplicacGes
exclusivamente de um unico cotista. Somente investidores profissionais podem ser cotistas
de Fundos exclusivos.
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Marcacao a mercado é facultativa.
e FUNDOS DE INVESTIMENTO COM CARENCIA

O regulamento do fundo pode estabelecer prazo de caréncia para resgate, com ou sem
rendimento. Os fundos com Caréncia tém resgate apds o término da caréncia.

OBS: Resgate de cotas em Fundos com caréncia, antes do término da caréncia estabelecida
no Formulario de InformacGes Complementares — FIC, tera incidéncia de cobranca de IOF a
aliqguota de 0,5% ao dia.

e FUNDOS DE INVESTIMENTO SEM CARENCIA

Resgates a qualquer momento, isto &, liquidez didria.

Documentos dos Fundos

Regulamento: Documento que estabelece as regras de funcionamento e operacionalizacdo de
um fundo de investimento, segundo legislacao vigente.

O regulamento deve dispor sobre a taxa de administra¢cdao, que remunerara todos os servicos
do fundo, podendo haver remuneracao baseada no resultado do fundo (taxa de performance),
bem como taxa de ingresso e saida.

Formulario de Informag¢des Complementares — FIC: Divulga a atual Politica de Divulgacdo
Informacdes do fundo e fornecer informagdes complementares, tais como descricdo
da tributacdo, taxas riscos e etc. O FIC é um documento de natureza virtual e deve ser
disponibilizado no site do administrador e do distribuidor.

Lamina: A lamina do fundo reldne, de maneira concisa, em uma Unica pdagina, as principais
caracteristicas operacionais da aplicagdo, além dos principais indicadores de desempenho da
carteira.

No documento vocé encontra o resumo dos objetivos e da politica de investimento, os hordrios
de aplicacdo e resgate, os valores de minimos de movimentacado e as taxas de administracdo e
performance.

Todo cotista ao ingressar no fundo deve atestar, mediante formalizacao de termo de adesao e
ciéncia de risco, que:

| — teve acesso ao inteiro teor:

a) do regulamento;

b) dalamina, se houver; e

¢) do formulario de informagbes complementares;
Il — tem ciéncia:

a) dos fatores de risco relativos ao fundo;

b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo fundo;
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c) de que a concessado de registro para a venda de cotas do fundo ndo implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das informagGes prestadas ou de adequacgao do regulamento
do fundo a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seu
administrador, gestor e demais prestadores de servicos; e

Se for o caso, de que as estratégias de investimento do fundo podem resultar em perdas
superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo.

Lamina de Informagdes Essenciais

O administrador de fundo aberto que ndo seja destinado exclusivamente a investidores
qualificados deve elaborar uma ldamina de informacdes essenciais. E facultado ao administrador
de fundo formatar a lamina livremente desde que:

I. aordem das informacdes seja mantida;

Il. o conteudo sejaigual ao anexo da instrugdo CVM 555;

lll. os logotipos e formatacao ndo dificultem o entendimento das informacgdes; e
IV. quaisquer informacgdes adicionais:

a) sejam acrescentadas ao final do documento;

b) nado dificultem o entendimento das informagdes contidas na lamina; e

c) sejam consistentes com o conteudo da lamina e do Formuldrio de Informacdes
Complementares — FIC.

A lamina deve ser atualizada mensalmente até o dia 10 (dez) de cada més com os dados
relativos ao més imediatamente anterior.

O administrador do fundo deve enviar a lamina a CVM, por meio de sistema eletrdnico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, sempre que esta for atualizada,
na mesma data de sua atualizac¢ao.

O administrador deve:
I — entregar a lamina para o futuro cotista antes de seu ingresso no fundo; e

Il = divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e sem
protecdo de senha, a lamina atualizada.

9.2. DINAMICA DE APLICAGAO E RESGATE

Aplicagao de Recursos

Quando o cotista aplica recursos em um fundo (compra de cotas), o gestor deverd comprar
ativos para a carteira do fundo (com o recurso que o cotista aplicou).
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Resgate de Recursos

Quando o cotista resgata recursos de um fundo (venda de cotas), cabe ao gestor do fundo
vender ativos para conseguir recursos para honrar o resgate e pagar o cotista.

Na emissdo das cotas do fundo deve ser utilizado o valor da cota do dia ou do dia seguinte ao
da data da aplicacdo, segundo o disposto no regulamento.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do fundo, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteracdao do tratamento tributdrio do fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
destes ultimos, o administrador podera declarar o fechamento do fundo para a realizagao de
resgates, e caso o fundo permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos
serda obrigatodria a convocac¢ao de Assembleia Geral Extraordinaria, no prazo maximo de 1 (um)
dia, para deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data do fechamento para resgate,
sobre as seguintes possibilidades:

I. substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos;

Il. reabertura ou manutencdo do fechamento do fundo para resgate;

lll. possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobilidrios;
IV. cisdo do fundo; e

V. liquidacdo do fundo.

9.3. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

As grandes vantagens para o investidor de fundos de investimento em relagdo aos investimentos
feitos de forma individual sdo:

e Possibilidade de diversificacdo da carteira, mesmo dispondo de pouco recurso financeiro

e Acesso a papeis disponiveis no mercado financeiro, mas que exigem maior volume para
aplicagao

e Altaliquidez

9.4. POLITICA DE INVESTIMENTO

Fundos Passivos (Fundo Indexado)

Os fundos passivos sdo aqueles que buscam acompanhar um determinado “benchmark” e por
essa razdo seus gestores tém menos liberdade na seleg¢do de Ativos.

Fundos Ativos

S3o considerados ativos aqueles em que o gestor atua buscando obter melhor desempenho,
assumindo posicoes que julgue propicias para superar o seu “benchmark”.
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Fundo Alavancado

Um fundo é considerado alavancado sempre que existir possibilidade (diferente de zero) de
perda superior ao patrimoénio do fundo, desconsiderando-se casos de default nos ativos do
fundo.

9.5. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

MARCAGCAO A MERCADO: este conceito diz que o Fundo deve reconhecer todos os dias,
o valor de mercado de seus ativos. A marcacdo a mercado faz com que o valor das cotas de
cada Fundo reflita, de forma atualizada, a que pre¢o o administrador dos recursos venderia
cada ativo a cada momento (mesmo que ele o mantenha na carteira). Ainda de acordo com a
legislacdo (instrugdo CVM), devem ser observados os precos do fim do dia, apds o fechamento
dos mercados. Ja para a renda variavel, a legislacdo determina que observe o preco médio dos
ativos durante o dia.

O Objetivo de marcar a mercado é evitar transferéncia de riqueza entre cotistas

Os ativos que fazem parte da carteira de responsabilidade do administrador devem ter um
preco unico.

O administrador deve divulgar no minimo uma versao simplificada da marca¢do a mercado

Marcac¢do a mercado x Marcagao pela curva de juros (curva do papel)

Na MaM, os precos dos papéis que compdem a carteira do fundo e que, portanto, irdo definir o
valor da cota, sdo estipulados com base no valor a mercado desses titulos a cada instante. Essa
avaliacdo diaria é importante mesmo para os titulos de renda fixa pré-fixada, ou seja, aqueles
que tém a taxa pré-determinada no momento da aplicacdo, pois esses titulos também sofrem
oscilagdes de preco até a sua data de vencimento.

Porém, no passado, muitas instituicdes costumavam estabelecer os pregos dos titulos de
acordo com os juros que seriam pagos, a chamada marcacdo pela curva de juros do papel.
Essa alternativa geralmente conferia maiores ganhos aos cotistas, porém, ndo refletia o real
patrimonio do fundo. Isso ocorre porque, caso houvesse uma corrida aos bancos e muitos
investidores quisessem resgatar seus recursos, os gestores nao conseguiriam vender os titulos
de acordo com os juros prometidos, acabando por prejudicar os cotistas

9.6. TAXAS DE ADMINISTRAGCAO E OUTRAS

Taxa de Administragao

Percentual pago pelos cotistas de um fundo para remunerar todos os prestadores de servico. E
uma taxa expressa ao ano calculada e deduzida diariamente.

A cobranga de taxa de administracao afeta o valor da cota.
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A rentabilidade divulgada pelos fundos de investimento é sempre liquida de taxa de
administragao.

Taxa de Performance

Percentual cobrado do cotista quando a rentabilidade do fundo supera a de um indicador de
referéncia. Nem todos os fundos cobram taxa de performance.

Cobranca ap6s a deducdo de todas as despesas, inclusive da taxa de administracdo.
Linha d’agua: Metodologia utilizada para cobranca de taxa de performance.

Periodicidade: Semestral

Taxa de Ingresso ou de Saida

As taxas de ingresso e saida ndo sdo tdo comuns, mas também podem ser cobradas dependendo
do fundo de investimento que vocé escolher. Elas sdo cobradas na aquisicdo de cotas do fundo
ou quando o investidor solicita o resgate de suas cotas.

A taxa de saida normalmente é cobrada quando existe um prazo para resgate das cotas, mas o
investidor ndo quer (ou ndo pode) esperar este tempo para receber o dinheiro.

Despesas

De acordo com a Instrucdo da CVM sao encargos do Fundo de Investimento, além da Taxa de
Administracdo, os impostos e contribuicdes que incidam sobre os bens, direitos e obrigacdes
do fundo, as despesas com impressdao expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios
e informagOes periddicas, previstas no regulamento, as despesas de comunicacdo aos
conddminos, os honorarios e despesas do auditor, os emolumentos e comissdes nas operacdes
do fundo, despesas de fechamento de cambio vinculadas as suas operagdes, os honorarios de
advogados e despesas feitas em defesa dos interesses do fundo, quaisquer despesas inerentes
a constituicdo ou liquidacao do fundo ou a realizagdo de assembleia geral de condéminos, e as
taxas de custodia de valores do fundo

9.7. CLASSIFICACAO CVM

1. Fundos Renda Fixa

a. de Curto Prazo
b. Referenciado
c. Simples

d. Divida Externa

2. Fundos de Acoes
3. Fundos Cambiais

4. Fundos Multimercado
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Fundos de Renda Fixa

Investem no minimo 80% de seu Patriménio Liquido em ativos de renda fixa expostos a
variacdo da taxa de juros ou a um indice de pregos, ou ambos.

Sua carteira é composta por titulos que rendem uma taxa previamente acordada. Estes fundos
se beneficiam em um cenario de queda de juros, mas tem risco de taxa de juros e eventualmente
crédito.

Estes Fundos podem ser adicionalmente classificados como “Longo Prazo”, quando o prazo
médio de sua carteira superar 365 dias. Neste caso, ndo podera ser utilizada a “Cota de
Abertura”.

E vedada a cobranca de taxa de performance, salvo quando se tratar de Fundo destinado a
investidor qualificado.

Fundo de Renda Fixa de Curto Prazo

Sdo Fundos que tém por objetivo proporcionar a menor volatilidade possivel dentre os Fundos
disponiveis no mercado brasileiro.

O fundo classificado como “Renda Fixa” que aplique seus recursos exclusivamente em titulos
publicos federais ou privados (de baixo risco de crédito), pré-fixados ou indexados a taxa SELIC
ou a outra taxa de juros, ou titulos indexados a indices de precos, com prazo maximo a decorrer
de 375 (trezentos e setenta e cinco) dias, e prazo médio da carteira do fundo inferior a 60
(sessenta) dias devem incluir, a sua denominacao, o sufixo “Curto Prazo”.

Podem utilizar-se de estratégia com derivativos somente para protecdo da carteira

E vedada a cobranca de taxa de performance, salvo quando se tratar de Fundo destinado a
investidor qualificado.

Fundos de Renda Fixa Referenciados

O fundo classificado como “Renda Fixa” cuja politica de investimento assegure que ao menos
95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido esteja investido em ativos que
acompanham, direta ou indiretamente, determinado indice de referéncia deve incluir, a sua
denominacao, o sufixo “Referenciado” seguido da denominacao de tal indice.

Além disso esses fundos devem ter 80% (oitenta por cento), no minimo, de seu patrimonio
liguido representado, isolada ou cumulativamente, por titulos da divida publica federal ou por
ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo risco de crédito pelo gestor.

Esses fundos tem a sua atuacdo restrita a respectiva atuacdo nos mercados de derivativos a
realizacdo de operacdes com o objetivo de proteger posicOes detidas a vista (hedge).

E vedada a cobranca de taxa de performance, salvo quando se tratar de Fundo destinado a
investidor qualificado
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Fundos de Renda Simples

O fundo classificado como “Renda Fixa” que tenha 95% (noventa e cinco por cento), no
minimo, de seu patrimonio liquido representado, isolada ou cumulativamente, por titulos
da divida publica federal ou titulos de renda fixa de emissdao ou coobrigacdo de instituicdes
financeiras que possuam classificacao de risco atribuida pelo gestor, no minimo, equivalente
aqueles atribuidos aos titulos da divida publica federal, esses fundos devem incluir em sua
denominacao, o sufixo “Simples”.

E vedado ao fundo simples a:

=

cobranca de taxa de performance
realizacdo de investimentos no exterior
concentragao em créditos privados

w N

4. transformacgado do fundo em fundo fechado

Alamina deinformacgdes essenciais do fundo de que trata o caput deve comparar a performance
do fundo com a performance da taxa SELIC.

Dispensa do termo de adesao e ciéncia de risco;

Fundos de Renda Fixa de Divida Externa

O fundo classificado como “Renda Fixa” que tenha 80% (oitenta por cento), no minimo,
de seu patrimonio liquido representado por titulos representativos da divida externa de
responsabilidade da Unido, deve incluir, a sua denominacao, o sufixo “Divida Externa”.

E a forma mais facil de investir em papéis brasileiros negociados no mercado internacional.

Somente Fundos de Divida Externa podem adquirir titulos representativos da divida externa de
responsabilidade da Uniao.

Podem cobrar taxa de performance.

Fundo Cambial

Os fundos classificados como “Cambiais” devem ter como principal fator de risco de carteira a
variagdao de pregos de moeda estrangeira ou a variagao do cupom cambial. No minimo 80%
(oitenta por cento) da carteira deve ser composta por ativos relacionados diretamente, ou
sintetizados via derivativos, ao fator de risco que da nome a classe.

Os Fundos Cambiais Délar sdo os mais conhecidos. A aplicagdo é feita em RS (reais), e sua
carteira é composta por papéis que buscam acompanhar a variacdo da moeda norte americana

COMENTARIO:
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Fundo de Agoes

Investe no minimo 67% do seu Patrimonio Liquido em agdes negociadas no mercado a vista de
bolsa de valores.

A performance destes fundos estd sujeita a variacdo de preco das acées que compdem sua
carteira. Por isso, sdo mais indicados para quem tem objetivos de investimento de longo prazo.

Fundos de ag¢des cuja politica de investimento preveja que, no minimo, 2/3 (dois tergos) do
seu patrimonio liquido seja investido em ac¢des de companhias listadas em segmento de
negociacao de valores mobilidrios, voltado ao mercado de acesso, instituido por bolsa de
valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, que assegure, por meio de vinculo
contratual, praticas diferenciadas de governanca corporativa devem usar, em seu nome, a
designacao “Agdes — Mercado de Acesso”.

Estratégia De Alocacao de Recursos em Fundos de Agoes

e  Market timing: alguns Fundos de a¢des permitem o aumento ou diminuicdo da exposicao
a bolsa. Este movimento, quando acertado, é um poderoso instrumento para bater o
benchmark. Assim, se o gestor avaliar que a bolsa tem perspectivas ruins, ele pode expor o
Fundo em, por exemplo, 80% do seu PL a variacdo da bolsa.

e Stock picking: aposta em acdes com maior potencial de retorno. Esta aposta se da,
geralmente, em relacdo as acbes que fazem parte do benchmark. Por exemplo, se
Petrobras representa 20% da carteira do lbovespa, e o administrador acredita que seja
uma boa alternativa de investimento, pode comprar 25% para a carteira do Fundo. Se o
administrador estiver correto, estes 5% extras ajudarao a ultrapassar o benchmark.

e Arbitragem: comprar e vender o mesmo ativo, com caracteristicas ligeiramente diferentes,
ganhando o diferencial do preco. Por exemplo, compra de uma acdo ON e venda de uma
acdo PN do mesmo emissor. Nesse caso, o administrador ndo esta fazendo aposta com
relacdo a direcdo da bolsa, mas apenas com relagdo ao diferencial de precos entre esses
dois ativos.

Podem cobrar taxa de performance.

Fundos Multimercados

Os Fundos classificados como “Multimercado” devem possuir politicas de investimento que
envolva varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragdo em nenhum fator em
especial ou em fatores diferentes das demais classes previstas na instrugao. Ou seja, este tipo
de Fundo pode aplicar em DI/SELIC, indices de precos, taxas de juros, cdmbio, divida externa e
acoes.

Podem usar derivativos para alavancagem. Podem cobrar taxa de performance.
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Normas Relativas a Concentragao em Créditos Privados

O fundo de investimento que realizar aplicagcdes em quaisquer ativos ou modalidades
operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de
emissores publicos outros que ndo a Unido Federal que, em seu conjunto, exceda o percentual
de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio liquido, devera observar as seguintes regras,
cumulativamente aquelas previstas para sua classe:

I — na denominacdo do fundo deverd constar a expressao “Crédito Privado”;

Il = o regulamento, o Formuldrio de Informa¢des Complementares — FIC e o material de venda
do fundo deverdo conter, com destaque, alerta de que o fundo estd sujeito a risco de perda
substancial de seu patrimoénio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento
dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por for¢a de intervencao, liquidacao, regime
de administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do fundo

Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento

O fundo de investimento em cotas de fundos de investimento devera manter, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) de seu patrimonio investido em cotas de fundos de investimento
de uma mesma classe, exceto os fundos de investimento em cotas classificados como
“Multimercado”, que podem investir em cotas de fundos de classes distintas.

Os restantes 5% (cinco por cento) do patrimonio do fundo poderdo ser mantidos em depdsitos
a vista ou aplicados em:

I. titulos publicos federais;
Il. titulos de renda fixa de emissdo de instituicdo financeira;

lll. operagGes compromissadas (Operacdo envolvendo titulos de renda fixa.) , de acordo com a
regulacdo especifica do Conselho Monetario Nacional — CMN.

Deverd constar da denominacdo do fundo a expressdao “Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento” acrescida da classe dos fundos investidos de acordo com
regulamentacado especifica.
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A fragdo do patrimonio de um Fundo de Investimento é representada:

a) Pelo cotista.

b) Pela cota.

¢) Pelovalor aplicado.

d) Pelo patriménio liquido — PL.

Os ativos presentes no Fundo de Investimento sao de propriedade:

a) Do administrador do fundo.
b) Do gestor do fundo.

c¢) Do custodiante do fundo.
d) Dos cotistas do fundo.

Os Fundos de Investimento:

a) Sao garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito.

b) Usam o CNPJ do banco.

¢) Sdo um condominio de pessoas com objetivo comum de investimento.
d) Sao fiscalizados pela Anbima.

O valor da cota de um Fundo de Investimento é apurado segundo a férmula:

a) Patrimonio liquido dividido pela quantidade de cotas.

b) Patrimonio liquido multiplicado pela quantidade de cotas.
¢) Variancia do patriménio liquido.

d) Desvio-padrao do patrimonio liquido.

Documento de confec¢do obrigatério a todos os fundos de investimento, com excecdo dos
fundos simples:

a) Regulamento.

b) Prospecto.

c¢) Termo de adesdo.

d) Extrato mensal enviado aos cotistas.

Dentre os documentos abaixo, qual deles permite ao investidor tomar ciéncia dos riscos de um
fundo?

a) Regulamento.
b) Termo de adesdo.
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c) Lamina.
d) Prospecto.

O procedimento de marcagdo a mercado dos ativos da carteira dos Fundos de Investimento
tem por objetivo:

a) Beneficiar o cotista que aplica novos recursos.

b) Beneficiar o cotista que solicita resgate.

c) Evitar transferéncia de riqueza entre os cotistas.

d) Evitar que o administrador obtenha lucro com os recursos.

Segregacao da administracdo de recursos de terceiros das demais atividades da instituicdo, que
ocorre para evitar conflito de interesses. Essa separa¢do é conhecida como:

a) Chinese Wall.

b) Day-Trade.

c) Swap.

d) Marcacdo a Mercado.

Em relacdo ao seu benchmark, é caracteristica de um fundo ativo e passivo, respectivamente:

a) Acompanhar e acompanhar o benchmark.
b) Superar e superar o benchmark.

c) Superar e acompanhar o benchmark.

d) Acompanhar e superar o benchmark.

E caracteristica de um fundo com regime de condominio aberto alavancado:

a) A garantia de que o fundo ndo pode perder mais do que o patrimonio liquido.
b) A possibilidade de apresentar perdas superiores ao seu patriménio liquido.

c) O fato de ter retorno em fungdo do menor risco assumido.

d) Osinvestimentos em derivativos, somente como instrumento de hedge.

Os riscos predominantes de um Fundo de Investimento classificado como sendo de Renda Fixa,
de acordo com a CVM, sdo:

I. Taxa de juros

Il. indice de precos

[ll. Taxa de cambio

Estd correto o que se afirma em:

a) llelll apenas.
b) Ilelllapenas.
c) el

d) lellapenas.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Responsavel legal pelo Fundo de Investimento perante a Comissao de Valores Mobilidrios:

a) Gestor.

b) Administrador.

c) Cotista.

d) Assembleia de cotistas.

A escolha dos ativos que devem compor a carteira de um Fundo de Investimento, de acordo
com sua politica de investimento, compete ao:

a) Administrador.
b) Auditor.

c) Gestor.

d) Distribuidor.

Conhecer e recomendar determinado Fundo de Investimento, visando atender aos objetivos
pessoais de investimento do cliente, € uma atribuicdo do:

a) Administrador.
b) Distribuidor.
c) Gestor.

d) Custodiante.

A cobranga da taxa de administragao afeta o:

a) Valor da cota do fundo diariamente.

b) Valor da cota do fundo no ultimo dia util de cada més.

¢) Numero de cotas, quando se trata de Fundo de Ac¢Ges.

d) Numero de cotas, quando se trata de Fundo de Renda Fixa.

A taxa de administracdo em um Fundo de Investimento:

a) E uma taxa fixa expressa em percentual ao ano, e é calculada e deduzida diariamente.

b) E uma taxa fixa expressa em percentual ao ano, e é calculada e deduzida mensalmente.

c) Euma taxa varidvel expressa em percentual ao ano, e é calculada e deduzida diariamente.
d) E uma taxa varidvel expressa em percentual ao ano, e é calculada e deduzida mensalmente.

Um Fundo de Investimento podera cobrar a taxa de performance, prevista em regulamento:

a) Desde que o ciclo minimo de cobranca seja de 12 meses.

b) Apds a cobranca do Imposto de Renda — IR.

c) Apods a cobranga da taxa de administragdo e de outras despesas.

d) Desde que o percentual de benchmark seja inferior a 100% de sua variacao.
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Um cliente investiu em um Fundo de Investimento de longo prazo A aliquota de imposto de
Renda retido na fonte nos meses de maio e novembro sera de:

a) De 22,5%..
b) De 20%.
c) De 15%.
d) De17,5%.

Seu cliente precisa efetuar resgate total de um Fundo de Renda Fixa no 28° dia da aplicagao. O
IR incidente sera calculado sobre:

a) O valor da aplicacdo..

b) O rendimento total.

¢) Orendimento liquido de IOF.
d) O valor de resgate.

O cotista de um Fundo de Renda Fixa que acaba de pagar o Imposto de Renda — IR verificou:

a) Reducgdo no valor da cota.
b) Aumento no valor da cota.
c¢) Aumento no numero de cotas.
d) Redugdo no numero de cotas.

Um Fundo de Investimento com menos de 67% em ac¢des esta sujeito a incidéncia do Imposto
de Renda:

a) A cada 30 dias, ou no resgate, o que ocorrer primeiro.

b) No ultimo dia util de cada més, ou no resgate, o que ocorrer primeiro.

c) No ultimo dia util do més de maio e novembro, ou no resgate, o que ocorrer primeiro.
d) Somente no resgate.

A aliquota de Imposto de Renda retida periodicamente pelo administrador de um Fundo de
Investimento, com carteira de prazo médio inferior a 365 dias, sera de:

a) 20%.

b) 15%.

c) 22,5%.

d) 10%.

e) 22,5% sobre o rendimento produzido apds a data da ultima incidéncia.

Um Fundo de Investimento aberto, sem caréncia, admite:

a) AplicacOes e resgates a qualguer momento.
b) Aplicagdes com vencimento.

c) Resgates com vencimento.

d) AplicagGes e resgates a cada 90 dias.
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

Os Fundos de Investimento fechados sdo aqueles cujas cotas:

a) Podem ser resgatadas a qualquer momento.

b) So6 podem ser resgatadas ao término do prazo de duragdo do fundo ou em sua liquidacdo.
c) Pertencem a um Unico cotista.

d) N3o sdo marcadas a mercado.

Um fundo exclusivo:

a) Somente pode ser oferecido para investidores qualificados.
b) Pode ser oferecido para qualquer investidor que tenha investimentos a partir de RS 300 mil.

c) Pode ser oferecido para qualquer investidor que tenha o valor minimo de aplicac¢do inicial
do fundo.

d) Pode ser oferecido para qualquer investidor independentemente do valor minimo de
aplicacdo inicial do fundo.

A politica de investimento de um fundo descreve:

a) Os ativos que o gestor pode comprar para o fundo.
b) O objetivo do fundo.
c) A composicdo da carteira dos ativos que o fundo investe.

d) Qual e a estratégia que o gestor vai adotar para o fundo, ou seja, se é um fundo ativo ou
passivo.

Um Fundo Multimercado é aquele que:

a) Investe 25% do seu patrimonio liqguido no mercado internacional.
b) Investe em varios fatores de risco sem particularidade na concentracgao.
c) Tem que investir obrigatoriamente em agGes, para uma parcela dos recursos.

d) Investe em varios fatores de risco com concentra¢do das alocagdes nos mercados mais
arriscados.

O cliente podera aplicar um percentual minimo em ac¢des, bénus ou recibos de subscricao
e certificados de deposito de ac¢des, cotas de Fundos de Acdes e cotas dos fundos de indice
de ac¢des negociadas, e em Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e Ill. Esse
percentual minimo devera ser de:

a) 100% do patriménio liquido do fundo.
b) 80% do patrimonio liquido do fundo.
¢) 51% do patriménio liquido do fundo.
d) 67% do patrimonio liquido do fundo.

Os Fundos Referenciados:

a) Podem ser referenciados somente ao CDI.
b) Devem ser referenciados a um indexador de referéncia.
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30.

31.

32.

33.

34.

Gabarito:

c)
d)

Ndo correm risco de suas cotas rodarem negativas.
Sao fundos cobertos contra qualquer tipo de risco.

Com relagdo aos FICs, Fundos de Investimento em Cotas:

a)
b)
c)

d)

Sao fundos exclusivos, s6 podem ser acessados por investidores qualificados.
Tém uma taxa de administracdao sempre superior a dos Fundos de Investimento.

Devem manter pelo menos 95% do patrimdnio investidos em outros Fundos de
Investimento.

Nunca podem comprar cotas de Fundos de Investimento de outras instituigdes.

Os fundos de curto prazo devem:

a)
b)
c)

d)

Ter carteira com titulos longos, venciveis a partir dos 60 dias.
Ter carteira de titulos com prazo médio ponderado de no maximo 60 dias.

Manter alguns titulos com prazo além de 375 dias, desde que a média ponderada da
carteira seja menor do que 60 dias.

Cobrar uma taxa de administracdo bem baixa, porque sua carteira quase nao exige a
compra e venda de titulos novos.

Os fundos de crédito privado:

a)
b)
c)
d)

N3do podem comprar titulos publicos federais, pois como o nome diz, sdo de crédito privado.
S30 iguais aos novos fundos de indice, como o PIBB (Papéis de indice Brasil Bovespa).
Necessitam aplicar ao menos 5% de seu patrimonio em créditos privados.

Sao fundos que aplicam mais de 50% de seu patrimonio em titulos de crédito privados, por
isso exigem a assinatura de Termo de Ciéncia de Risco de Crédito, obrigatoriamente em papel.

A Taxa de Administragao de um Fundo de Investimento é cobrada:

a)
b)
c)
d)

Sobre o valor total da aplicagdo de cada cotista dependendo do resultado auferido.

Sobre o valor total da aplicacdo de cada cotista, independentemente do resultado auferido.
Com base no desempenho global da carteira, em relacdo a um indice de mercado.

Com base no desempenho mensal da carteira, em relacdo a um indice de mercado.

Os fundos classificados como “Cambiais” devem ter como principal fator de risco de sua cartei-
ra a variagao:

a)
b)
c)
d)

Do cupom cambial e da variagdao da moeda americana.

Da taxa de juros medida pelo délar ou do indice de pregos internacional.
De precos de moeda estrangeira ou da taxa de juros cambial.

De precos de moeda estrangeira ou do cupom cambial.

1.8 2.D 3.C 4.A 5.C 6.D 7.C 8A 9.C 10.B 11.D 12.B 13.C 14.B 15.A 16.A 17.C
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138

ﬁ eacertificacoes.com.br



Modulo 10

10. OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO REGULADOS PELA CVM

O que esperar do Mdédulo 10?

10.1 OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundos de investimento em indice de mercado — Fundos de indice

O fundo é uma comunhdo de recursos destinado a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobilidrios que vise refletir as variacdes e rentabilidade de um indice de referéncia, por prazo
indeterminado.

Da denominacdo do fundo deve constar a expressdo “Fundo de indice” e a identificacdo do
indice de referéncia.

O fundo é regido por esta Instrugdo e pelas disposi¢des constantes do seu regulamento,
sendo seu principal meio de divulgacdo de informagdes a sua pagina na rede mundial de
computadores.

Fundo deve manter 95% (noventa e cinco por cento), no minimo, de seu patrimonio aplicado
em valores mobilidrios ou outros ativos de renda variavel autorizados pela CVM, na propor¢ao
em que estes integram o indice de referéncia, ou em posicdes compradas no mercado futuro
do indice de referéncia, de forma a refletir a variagdo e rentabilidade de tal indice.
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Fundos de Investimento Imobiliario (Fll)

Os Fundos de Investimento Imobilidrio (FIl) destinam-se ao desenvolvimento de
empreendimentos imobilidrios, tais como construcdo de imdveis, aquisicio de imodveis
prontos, ou investimentos em projetos visando viabilizar o acesso a habitacdo e servigos
urbanos, inclusive em areas rurais, para posterior alienagdo, locacao ou arrendamento.

Estes Fundos destinam-se a investidores que procuram imoveis como uma forma de
diversificacdo de sua carteira de investimentos, e esperam ganho de capital moderado e
rendimentos em forma de aluguel.

Os Fundos imobilidrios sdo comercializados na forma de Fundos fechados, que podem ter
duracao determinada ou indeterminada.

Ap0ds o investidor comprar uma cota de um Fll, o mesmo tera que ir no mercado secundario
(Bolsa de Valores) se desejar se desfazer da cota.

Estes Fundos devem distribuir, no minimo, 95% do lucro auferido, apurados segundo o regime
de caixa.

Uma vez constituido e autorizado o funcionamento do Fundo, admite-se que 25% de seu
patrimdnio, no maximo e temporariamente, seja investida em cotas de Fl e/ou em Titulos de
Renda Fixa.

Esta parcela pode ser maior se expressamente autorizado pela CVM, mediante justificativa do
administrador do Fundo.

E vedado ao Fundo operar em mercados futuros ou de opgdes.

Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC e FIC-FIDC)

Sdo Fundos constituidos por titulos de crédito originarios de operacdes realizadas nas
instituicdes financeiras, na industria, arrendamento mercantil, hipotecas, prestacdo de servicos
e outros titulos que possam ser admitidos como direito de crédito pela CVM.

Desta forma, as operagdes de crédito originalmente feitas podem ser cedidas aos Fundos
que assumem estes direitos creditérios. Esta operacao permite aos bancos, por exemplo,
que cedam (vendam) seus empréstimos aos FIDC, liberando espaco para novas operacoes, e
aumentando a liquidez deste mercado.

Estes Fundos podem ser:

e Abertos: quando os cotistas podem solicitar resgate das cotas, de acordo com o estatuto
do Fundo;

e Fechados: quando as cotas podem ser resgatadas somente ao término do prazo de duracdo
do Fundo, ou no caso de sua liquidagao.

Beneficios dos FIDC:

e Para quem cede os direitos creditdrios: diminuicdo dos riscos de crédito e “liberacdo de
espaco no balanco”;
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e Para as empresas: mais liquidez no mercado de crédito;

e Para os investidores: uma alternativa de investimento que tende a oferecer uma
rentabilidade maior do que a renda fixa tradicional.

Riscos:

O principal risco para o investidor em FIDC é o crédito da carteira de recebiveis. Ou seja, o
retorno esta diretamente ligado ao nivel de inadimpléncia dos recebiveis que formam o lastro
da carteira.

Os FIDC podem operar no mercado de derivativos (bolsas e balcdo com sistema de registro)
somente para proteger suas posi¢des a vista.

No caso de Fundo aberto, o Fundo sera liquidado ou incorporado a outro se mantiver PL médio
inferior a R$500.000 durante 3 meses consecutivos, ou 3 meses apds a autorizacdo da CVM.

Os cotistas dos FIDC somente podem ser investidores qualificados. O valor minimo para
aplicacdo deve ser de R$25.000.

O FIDC deve ter, no minimo, 50% de seu patrimoénio em direitos creditdrios.

IMPORTANTE:

Fundo de Investimento em Participag¢oes (FIP)

Constituidos sob a forma de fundo fechado;

Adquirem aces, debéntures, béonus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutdveis em a¢ées de emissdo de companhias, abertas ou fechadas
(minimo de 90% do PL do fundo);

Os investidores que aplicam nesse instrumento financeiro se tornam proprietarios de cotas do
fundo e participam do processo decisério da empresa investida, com influéncia na gestdo e
politica estratégica, uma vez que possuem a prerrogativa de indicarem membros do conselho
de administracao;

Apenas para Investidor Qualificado;

Aplicacdo minima de R$ 100.000,00.

Fundo de Investimento em Empresas Emergentes (FIEE)

Constituido sob a forma de fundo fechado.
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Carteira direcionada para valores mobiliarios de emissdo de empresas emergentes;
Prazo maximo de 10 anos;

75% de suas aplicagdes em agdes, debéntures conversiveis em agdes, ou bonus de subscrigdao
de acles de emissdo de empresas emergentes;

Empresa emergente = Empresa que apresente faturamento liquido anual, ou faturamento
liquido anual consolidado, inferiores a RS 150 milhdes.
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Qual o minimo do patrimonio Liquido de um Fundo de Direitos Creditdrios que deve ser
aplicado em Direitos Creditorios

a) 95%.
b) 80%.
c) 67%.
d) 50%.

O valor da aplicagdo inicial em um fundo de direitos creditérios deve ser, no minimo:

a) RS20 mil.
b) RS 25 mil.
) RS$ 50 mil.
d) RS 300 mil.

Os fundos de investimento imobilidrio devem ser constituidos necessariamente como:

a) Fundo aberto.

b) Fundo exclusivo.
c¢) Fundo fechado.

d) Fundo alavancado.

Percentual minimo do lucro auferido, que os fundos imobilidrios devem distribuir aos seus
cotistas:

a) 50%.
b) 25%.
c) 50%
d) 95%.

Os fundos de investimento classificados como fundos de investimento em indice de mercado
caracterizam-se principalmente por:

a) Manter 95%, no minimo, de seu patrimonio aplicado em valores mobilidrios ou outros
ativos de renda varidvel autorizados pela CVM, na proporcao em que estes integram o
indice de referéncia.

b) Manter 50%, no minimo, de seu patriménio aplicado em valores mobilidrios ou outros
ativos de renda varidvel autorizados pela CVM, na proporgdo em que estes integram o
indice de referéncia.
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c) Manter 80%, no minimo, de seu patriménio aplicado em valores mobiliarios ou outros
ativos de renda varidvel autorizados pela CVM, na propor¢do em que estes integram o
indice de referéncia.

d) Manter 5%, no minimo, de seu patrimonio aplicado em valores mobilidrios ou outros ativos
de renda variavel autorizados pela CVM, na proporcdo em que estes integram o indice de
referéncia.

6. Um FIDC (Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios) tem valor minimo para realiza¢do de
aplicacoes de:

a) R$50.000,00
b) R$ 25.000,00
) RS 125.000,00
d) RS 250.000,00

Gabarito: 1.D 2.B 3.C 4.D 5.A 6.B
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11. SECURITIZACAO DE RECEBIVEIS

O que esperar do Mdédulo 11?

11.1 SECURITIZACAO DE RECEBIVEIS

Securitizacdo nada mais é do que um processo através do qual uma variedade de ativos
financeiros ou ndo-financeiros, os ativos base, é “empacotada” na forma de titulos que podem
ser vendidos aos investidores.

Exemplo de uma Securitizagdao — Emissao de CRI

1.

A empresa Credora possui direitos de crédito imobiliario contra o Devedor, que gera um
fluxo financeiro futuro;

credor

B [&@

:

A credora cede os direitos de crédito, e portan-
to o fluxo financeiro, para a Securitizadora;

A Securitizadora emite CRIs lastreados nos di-
reitos de crédito imobilidrio cedidos e os co-
locanomercado;,  Ressessseeeeeeeeeeee. + securitizadora

A colocacdo dos CRIs capta recursos dos in-
vestidores para a Securitizadora; Bl Iml

A Securitizadora utiliza os recursos captados
para 'pa.gar a emlpr_esa credora pela cessdo investid
dos direitos de crédito;

T
E

T

Ao longo da operacdo o fluxo financeiro dos direitos de crédito sdo pagos diretamente a
Securitizadora, que utiliza os recursos para remunerar os investidores de acordo com o es-
tabelecido no Termo de Securitizagdo.
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IMPORTANTE:

Caracteristicas de um Certificado de Recebiveis do Agronegodcio

Podem emitir CRA as companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio,
ou seja, instituicdes ndo financeiras constituidas sob a forma de sociedade por a¢des com a
finalidade de aquisicao e securitizagdo desses direitos e de emissao e colocagao de Certificados
de Recebiveis do Agronegdécio no mercado financeiro e de capitais.

O CRA devera conter, no minimo, os requisitos exigidos na legislagao aplicavel ao titulo.

Pode ser distribuido publicamente e negociado na Bolsa, bem como em mercados de balcao
organizados autorizados a funcionar pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Garantias: CRA nao estd coberto pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Tributagdo: os rendimentos sdo isentos de IR, quando a CRA for emitida em favor de pessoa
fisica.
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1. Sobre os Certificados de Recebiveis Imobiliarios, é correto afirmar que:

a) Nao possuem garantia real.

b) Pessoa Fisica que investir em CRI devem recolher imposto de renda.
c) Esta coberto pelo Fundo Garantidor de Crédito.

d) E necessdria autorizacdo da CVM para o seu registro.

2. Os Certificados de Recebiveis Imobiliarios:

a) N3o possuem garantia real.

b) Emitido apenas por empresa.

c¢) Emitido apenas por banco.

d) Emitido por companhias securitizadoras.

3. Na composicdao de uma carteira diversificada de renda fixa para um investidor pessoa fisica,
gue exige parte do rendimento com isencdo de imposto de renda retido na fonte, recomenda-
se aplicagdo em:

a) Letras de cambio.

b) Certificado de Recebiveis Imobiliarios.

c) Recibo de depésito bancério.

d) Fundos de investimento Curto Prazo.

4. Operagdo em que uma variedade de ativos é “empacotada” na forma de titulos para serem
comercializados para investidores:

a) Securitizacdo de Recebiveis.
b) SWAP.

c) Letra de Crédito Imobiliario.
d) Mercado Futuro.

Em uma securitizacdo de recebiveis, o fluxo financeiro dos diretos de crédito é pago para:

a) Diretamente para o investidor.
b) Para o devedor.

c) Para acompanhia securitizadora.
d) Parao FGC.

Gabarito: 1.D 2.D 3.B 4.A 5.C
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12. CLUBES DE INVESTIMENTOS

O que esperar do Mdédulo 12?

12.1 CLUBE DE INVESTIMENTO

O Clube de Investimento é um condominio constituido por no minimo 3 pessoas e no
maximo 50 pessoas fisicas, para aplicacdo de recursos em titulos e valores mobiliarios, sendo
administrado por corretoras, distribuidoras e bancos de investimento. Quando se tratar de
empregados de uma mesma empresa, o nimero de condominos pode ser maior.

A carteira é composta por 67% no minimo em agdes, sendo o restante em renda fixa derivativo
ou BDR’s.

O maximo que um Unico investidor pode ter de um clube de investimento é de 40% sobre o
patrimonio do clube.

A participagao do Clube de Investimento em opera¢des nos mercados a termo, futuro e de
opgoes serd permitida exclusivamente nas seguintes hipoteses:

e QOperag0es cobertas de venda de a¢bes ou de langamento de opgdes;

e Fechamento de posicdes existentes, em decorréncia de operagdes realizadas nesses
mercados, em conformidade com o disposto na alinea anterior.

O Clube de Investimento devera registrar-se, previamente, em Bolsa de Valores, mediante o
arquivamento de seu estatuto, através da instituicdo a que estiver vinculado.

e A Bolsa deverd, para conceder o registro, examinar se o estatuto do Clube de Investimento
obedece ao previsto nesta Instrucao;

e A Bolsa poderd, a qualquer tempo, cancelar o registro do Clube de Investimento que ndo
atenda ao disposto nesta Instrucdo.
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O estatuto do Clube de Investimento deverd dispor sobre as seguintes matérias:
e Politica de investimento a ser adotada;

e Aquisicdo e resgate de cotas, inclusive no que concerne a eventual existéncia de prazo de
caréncia;

e Taxa de administracdo, se houver; sua base de calculo e a forma de remuneragao do
administrador da carteira, se for o caso;

e Hipdteses de dissolugdo do Clube;

e Procedimento a ser adotado na hipdtese de morte ou incapacitagcdo dos condéminos;
e Critério para calculo da cota;

e Prazo de duracdo do Clube;

e Forma de convocacdo e periodo de realizacdo da Assembleia Geral Ordinaria.

e Qudrum para convocacao, pelos condéminos, de Assembleia Geral Extraordindria, que nao
podera ser superior a 30% (trinta por cento) do nimero de condéminos e a 30% (trinta por
cento) do total de cotas.

As Assembleias Gerais Ordinarias devem ser realizadas anualmente!

Bolsa de Valores podera regulamentar, no ambito de sua competéncia, o funcionamento do
Clube de Investimento.

12.2 PRINCIPAIS ALTERAGCOES TRAZIDAS PELA 494/11

e Os Clubes passam a ser compostos por, no minimo, 3 e, no maximo, 50 cotistas;

e Foi mantida a autorizagdo para a distribuicdo de cotas de Clubes por integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios, vedando-se, porém, a publicidade indiscriminada
dos veiculos;

e Foi tornada obrigatéria a assembleia geral anual dos Clubes, permitindo-se, porém, a
adocdo de meios eletronicos e de formas nao presenciais de deliberagdo;

e Extinguiu-se a figura do representante dos cotistas;

e Foram alargadas as possibilidades de utilizacdo de derivativos, de modo a permitir uma
gestdo de riscos mais eficiente, tornando-se obrigatdria a imposicdo de limites a exposicao
e a alavancagem dos Clubes pelo uso de tais instrumentos, bem como a criagdo de
mecanismos de controle de riscos; e

e Determinou-se novo conteudo para as informagdes a serem enviadas mensalmente aos
cotistas.
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12.3 DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DOS
CLUBES DE INVESTIMENTO 495/11

Os Clubes devem aplicar as praticas contdbeis de reconhecimento, classificacdo e mensuragao
de ativos e passivos, assim como as de reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas.

A entidade administradora de mercado organizado podera exigir outras informacdes que, a seu
critério, julgue necessarias nas notas explicativas.

As normas sobre a divulgacdo das demonstracées financeiras devem ser estabelecidas pela
entidade administradora do mercado organizado.

A auditoria das demonstracdes financeiras dos Clubes, quando houver, deve observar os
critérios e procedimentos aplicaveis aos fundos de investimento.

12.4 TRIBUTAGAO PARA INVESTIMENTO REALIZADO
POR CLUBE DE INVESTIMENTO

Aos clubes de investimento, as carteiras administradas e a qualquer outra forma de investimento
associativo ou coletivo, aplicam-se as normas do imposto sobre a renda fixadas para os fundos
de investimento, conforme o caso.

Fica responsavel pela retencdo e recolhimento do imposto a instituicdo administradora do
clube de investimento ou de outra forma de investimento associativo ou coletivo.

Ver médulo 9, topico 9.3 deste material.
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Um clube de investimento:

a) pode ter qualquer numero de participantes.
b) deve ter, no minimo, 150 participantes.
c) deve ter, no maximo, 50 participantes.

d) é administrado por uma instituicdo financeira, com seus participantes, em nenhuma
hipdtese, podendo participar da gestdao dos recursos.

Um clube de investimento:

a) pode ter um Unico participante (clube exclusivo).
b) deve ter, no minimo, 3 participantes.

c) deve ter, no minimo, 10 participantes.

d) deve ter, no minimo. 150 participantes.

O percentual minimo patrimonio liquido que os clubes de investimentos deverdao investir
em: (1) a¢Oes; (II) bonus de subscricdo; (Ill) debéntures conversiveis em ag¢bes, de emissao
de companhias abertas; (IV) recibos de subscricdo; (V) cotas de fundos de indices de a¢des
negociados em mercado organizado; e (VI) certificados de depdsitos de acdes é de:

a) 50%.
b) 51%.
c) 67%.
d) 80%.

Podem administrar Clubes de Investimento:

a) Corretoras, Distribuidoras e Bancos de Investimento.

b) Banco Comercial e Corretoras.

c) Corretoras, Distribuidoras e Bancos Comerciais.

d) Banco de Desenvolvimento, Banco de Investimento, Corretoras e Distribuidora.

Gabarito: 1.C 2.B 3.C 4.A
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13. MATEMATICA FINANCEIRA — CONCEITOS BASICOS

O que esperar do Médulo 13?

Alguns termos e defini¢des utilizadas no estudo da Matematica Financeira.

Capital: Qualquer quantidade de dinheiro, que esteja disponivel em certa data, para ser
aplicado numa operacdo financeira.

Juros: Custo do capital durante determinado periodo de tempo.

Taxa de Juros: Unidade de medida do juro que corresponde a remunera¢ao paga pelo uso do
capital, durante um determinado periodo de tempo. Indica a periodicidade dos juros.

OBSERVACAO:

Montante: Capital empregado mais o valor acumulado dos juros.

OBSERVACAO:
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Capitalizag¢do: Operacdo de adicdo dos juros ao capital.

Regime de Capitalizagcao Simples: Os juros sdo calculados periodicamente sobre o capital inicial
e, 0 montante serd a soma do capital inicial com as varias parcelas de juros, o que equivale a
uma Unica capitalizacao.

Regime de Capitalizagdo Composta: Incorpora ao capital ndo somente os juros referentes a
cada periodo, mas também os juros sobre os juros acumulados até o momento anterior.

Desconto: Desconto é o abatimento que se faz sobre um valor ou um titulo de crédito quando
este é resgatado antes de seu vencimento. Todo titulo tem um valor nominal ou valor de face
que é aquele correspondente a data de seu vencimento. A operacdo de desconto permite que
se obtenha o valor atual ou valor presente do titulo em questao.

OBSERVACAO:

Juros Simples x Juros Compostos

Vamos comparar Juros Simples com Juros composto para entendermos melhor a diferenca
entre eles.

Vamos analisar o exemplo abaixo:

Exemplo: José realizou um empréstimo de antecipacao de seu 13° saldrio no Banco do Brasil no
valor de RS 100,00 reais, a uma taxa de juros de 10% ao més. Qual o valor pago por José se ele
quitou o empréstimo apds 5 meses, quando recebeu seu 13°?

Valor dos juros que este empréstimo de José gerou em cada més.

Em juros simples, os juros sdao cobrados sobre o valor do empréstimo (capital)

CAPITALIZACAO COMPOSTA

Juros cobrado Saldo devedor
1° 10% de RS 100,00 = RS 10,00 RS 100,00 + RS 10,00 = R$ 110,00
20 10% de RS 100,00 = RS 10,00 RS$ 110,00 + RS 10,00 = RS 120,00
3¢9 10% de RS 100,00 = RS 10,00 RS 120,00 + RS 10,00 = R$ 130,00
49 10% de RS 100,10 = RS 10,00 RS 130,00 + RS 10,00 = RS 140,00
5¢ 10% de RS 100,00 = RS 10,00 RS 140,00 + RS 10,00 = R$ 150,00
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Em juros composto, os juros sdo cobrados sobre o saldo devedor (capital+ juros do periodo

anterior).

CAPITALIZAGAO COMPOSTA

Juros cobrado

Saldo devedor

10% de RS 100,00 = R$ 10,00

RS 100,00 + RS 10,00 = R$ 110,00

10% de RS 110,00 = R$ 11,00

RS 110,00 + RS 11,00 = R$ 121,00

10% de RS 121,00 = R$ 12,10

RS 121,00 + RS 12,10 = RS 133,10

10% de RS 133,10 = R$ 13,31

RS 133,10 + RS 13,31 = RS 146,41

10% de RS 146,41 = RS 14,64

RS 146,41 + RS 14,64 = RS 161,05

Assim notamos que o Sr. José tera que pagar apds 5 meses RS 150,00 se o banco cobrar juros

simples ou RS 161,05 se o banco cobrar juros compostos.

Grafico do exemplo

4 Juros Simples )
y=10x-4E-14
R2=1
/.)
€ Linear
N\, J
13.1 JUROS SIMPLES
Férmulas:

Calculo dos Juros

j=Cxixt

4 Juros Composto )
Y =0,579X* + 9,291X + 0,054
R>=1 //.)
€ Exponencial
N /

Note que o crescimento dos juros composto é mais rdpido que os juros simples.

Calculo do Montante

M=Cx(1+ixt)
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OBSERVACAO:

Onde:

J =Juros

M = Montante

C = Capital (Valor Presente) i = Taxa de juros;
t = Prazo.

A HP-12C até faz cdlculos de juros simples, mas tem condi¢des quanto ao prazo, por isto é mais
facil aprender por férmula.

Aplicando a férmula

Vamos ver um exemplo bem simples aplicando a férmula para encontrarmos a solugado

Exemplo: Considere um empréstimo, a juros simples, no valor de RS 100 mil, prazo de 3 meses
e taxa de 2% ao més. Qual o valor dos juros?

Dados do problema:

C =100.000,00
t = 3 meses
i=2% ao més

OBSERVACAO:

J=Cxixt
J=100.000 x 0,02 (taxa unitaria) x 3
J=6.000,00

Resposta: O juros cobrado serd de RS 6.000,00.
Resolvendo sem a utilizagdo de formulas:

Vamos resolver o mesmo exemplo 3.2.1, mas agora sem utilizar férmula, apenas o conceito de
taxa de juros proporcional.
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Resolugdo:

Sabemos que 6% ao trimestre é proporcional a 2% ao més. Logo o juros pago sera de 6% de
100.000,00 = 6.000,00.

Problemas com a relagao Prazo x Taxa

Agora veremos um exemplo onde a taxa e o prazo ndao sao dados em uma mesma unidade,
necessitando assim transformar um deles para dar continuidade a resolugdo da questao.

Sempre que houver uma divergéncia de unidade entre taxa e prazo é melhor alterar o prazo
do que mudar a taxa de juros. Para uma questdo de juros simples, esta escolha é indiferente,
porém caso o candidato se acostume a alterar a taxa de juros, ird encontrar dificuldades para
responder as questdes de juros compostos, pois estas as alteragdes de taxa de juros nao sao
simples, proporcional, e sim equivalentes.

Exemplo: Considere um empréstimo, a juros simples, no valor de RS 100 mil, prazo de 3 meses
e taxa de 12% ao ano. Qual o valor dos juros?

Dados:

C=100.000,00
t =3 meses
i=12% ao ano

Vamos adaptar o prazo em rela¢do a taxa. Como a taxa esta expressa ao ano, vamos transformar
0 prazo em ano. Assim teremos:

C =100.000,00
t=3 meses=3/12
i=12% ao ano

Agora sim podemos aplicar a férmula

J=Cxixt
J=100.000x 0,12 x 3/12
J =3.000,00

Encontrando a Taxa de Juros

Vamos ver como encontrar a taxa de juros de uma maneira mais pratica. Primeiramente vamos
resolver pelo método tradicional, depois faremos mais direto.

Exemplo: Considere um empréstimo, a juros simples, no valor de RS 100 mil, sabendo que o va-
lor do montante acumulado em apds 1 semestre foi de 118.000,00. Qual a taxa de juros mensal
cobrada pelo banco.

Como o exemplo pede a taxa de juros ao més, é necessario transformar o prazo em més. Neste
caso 1 semestre corresponde a 6 meses, assim:
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Dados:

C =100.000,00

t =6 meses

M =118.000,00

J =18.000,00 (Lembre-se que os juros é a diferenca entre o Montante e o Capital)

Aplicando a formula teremos:
18.000 =100.000x 6 x i

18.000 18.000
100.000 X6 ~ 600.000

i= = 0,03

i=3% ao més
Agora vamos resolver esta questdo sem a utilizacdo de férmula, de uma maneira bem simples.

Para saber o valor dos juros acumulados no periodo, basta dividirmos o montante pelo capital:

18.000

Juros acumulado = 160000 - 1,18

Agora subtrairmos o valor do capital da taxa de juros ( 1 = 100%) e encontramos:
1,18-1=0,18 = 18%.

18% ¢é os juros do periodo, um semestre, para encontrar os juros mensal, basta calcular a taxa
proporcional e assim encontrar 3 % ao més.

Esta faltando dados?

Alguns exercicios parecem nado informar dados suficientes para resolugdo do problema. Coisas
do tipo: O capital dobrou, triplicou, o dobro do tempo a metade do tempo, o triplo da taxa e
etc. Vamos ver como resolver este tipo de problemas, mas em geral é bem simples, basta atri-
buirmos um valor para o dado que esta faltando.

Exemplo 3.2.4: Um cliente aplicou uma certa quantia em um fundo de investimento em ac¢des.
Apds 8 meses resgatou todo o valor investido e percebeu que a sua aplicacdo inicial dobrou.
Qual a rentabilidade média ao més que este fundo rendeu?

Para quem vai resolver com férmula, a sugestdo é dar um valor para o capital e assim teremos
um montante que serd o dobro deste valor. Para facilitar o calculo vamos utilizar um capital
igual a RS 100,00, mas poderia utilizar qualquer outro valor.

Dados:

C=100,00

t =8 meses

M = 200,00 (o dobro)

J=100,00 (Lembre-se que os juros é a diferenca entre o Montante e o Capital)
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Substituindo na formula teremos

100=100x8 x i

i 100 100 oa
~ 100x8 = 800 ' >

i=12,5% ao més.

Como resolver

Exemplo: A que taxa de juros simples, em por cento ao ano, deve-se emprestar RS 2 mil, para
que no fim de cinco anos este duplique de valor?

Dados:

C=2.000,00

t=5anos

M =4.00,00 (o dobro)

J=2.00,00 (Lembre-se que os juros é a diferenga entre o Montante e o Capital)
i=?? a.a

Substituindo na formula teremos

2.000=2.000x5x i

. 2.000 2.000
| = = = 0,2
2.000X5 10.000

i=20% ao ano.

Exemplo: Considere o empréstimo de RS 5 mil, no regime de juros simples, taxa de 2% ao més
e prazo de 1 ano e meio. Qual o total de juros pagos nesta operagao?

Dados:
C =5.000,00

i=2%aomeés
t=1,5anos =18 meses
J=7?7??

Substituindo na formula teremos

J=5.000x 18 x 0,02
J=1.800,00
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13.2 JUROS COMPOSTOS

Formulas:

Calculo dos Juros Calculo do Montante

j=M-C M=Cx(1+i)

Lembre-se que o Montante é igual ao Capital + Juros.
Onde:

J =Juros (FV—-PV)

FV = Montante

PV = Capital (Valor Presente)
i =Taxa dejuros;

n = Prazo.

Para calculo de Juros Compostos, utilizaremos a calculadora HP-12C.

Exemplo: Considere um empréstimo, a juros composto, no valor de RS 100 mil, prazo de 8 me-
ses e taxa de 10% ao més. Qual o valor do montante?

Digitando na HP-12C

PV =100.000,00
n = 8 meses
i=10% ao més

Teclando FV, encontramos: RS 214.358,88.

Informagdo: Se vocé ndo teclou CHS (trocar o sinal) antes de digitar o valor de 100mil no PV,
encontrard uma resposta com o sinal negativo, neste caso, —214.358,88.

O sinal na HP 12C serve apenas para diferenciar entrada de saida. Se o PV é um valor empresta-
do, logo FV serd o valor para liquidar o empréstimo. Se o PV é um valor aplicado, logo FV é valor
resgatado. Um é crédito e outro débito, por isso o sinal serd sempre trocado!

Exemplo: Qual os juros obtidos de uma aplicacdo de RS 5.000,00 feita por 1 anos a uma taxa de
juros compostos de 10 % ao semestre?

Na HP

PV =5.000,00
n =1 ano = 2 semestres (digitar 2 o prazo em semestre, ja que a taxa é semestral)
i = 10% ao semestre

Teclando FV, encontramos: RS 6.094,97.

Exemplo: Uma aplicacdo de RS 10.000,00 em um Fundo de agdes, foi resgatada apds 2 meses
em RS 11.025,00 (desconsiderando despesas com encargos e tributos), qual foi a taxa de juros
mensal que este fundo remunerou o investidor?
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Na HP 12c

PV =10.000,00

n =2 meses

CHS FV =11.025,00
i= ____aomés

OBSERVACAO:

Teclando “i” encontramos 5%.

13.3 DESCONTO SIMPLES

Como Racional x Desconto Comercial

Existem dois tipos bdsicos de descontos simples nas operacdes financeiras: o desconto comer-
cial e o desconto racional. Considerando-se que no regime de capitalizagdo simples, na pratica,
usa-se sempre o desconto comercial, mas algumas provas de concurso publico costumam exigir
os dois tipos de descontos.

Na prova da ANCORD é cobrado apenas o desconto Comercial, conhecido também como des-
conto bancario.

Desconto Comercial Simples

e Mais comum e mais utilizado;

e Também conhecido como desconto bancario;

e Qutratermologia adotada é a de “desconto por fora”;

e O desconto é calculado sobre o valor nominal do titulo (valor de face ou valor futuro).

Formulas:

Calculo do valor do desconto Calculo do valor atual

D.=Nxi,xt A=Nx(1-i,xt)

Lembre-se que o Desconto é igual ao Valor Nominal — Valor Atual
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Onde:

D. = Desconto Comercial

A = Valor Atual ou Valor Liquido

N = Valor Nominal ou Valor de Face
i, = Taxa de desconto;

t = Prazo.

Exemplo: Considere um titulo cujo valor nominal seja $10.000,00. Calcule o desconto comer-
cial simples a ser concedido e o valor atual de um titulo resgatado 3 meses antes da data de
vencimento, a uma taxa de desconto de 5% a.m.

Dados:

N =10.000,00
t =3 meses
iy =5% ao més

D.=Nxi,xt
D,=10.000x0,5x 3
J=1.500,00

Agora vamos calcular o Valor Atual, que é o Valor Nominal subtraido dos descontos.

A =10.000-1.500
A =8.500,00

Taxa Equivalente na HP 12C

Podem-se utilizar as funcdes financeiras para descobrir taxas equivalentes, mas ensinarei uma
maneira de programar a HP 12c a fim de facilitar as transformacdes de taxas. E importante
salientar que, o que faremos aqui sera traduzir a mesma férmula de taxas equivalentes, para a
linguagem da maquina.

Pressicnar Objetivo Visor
F P/R entrar no modo de programacao 00-
F PRGM | limpar memdria de programas anteriores 00-
STO 0 guardar o prazo desejado na memoria “0” 01- 440
RCL i busca o valor digitado na taxa 02- 45 12
1 % divide a taxa por 100 04- 25
1 + soma 1 com a taxa unitdria 06- 40
RCL 0 busca o valor do prazo que quero 07- 450
RCL n busca o valor do prazo que tenho 08- 45 11
+ divide os dois prazos 09- 10
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Y eleva a taxa unitaria somado 1, a razdo das taxas 10- 21
1 - subtrai 1 do resultado obtido 12- 30
1 13- 1
0 multiplica o resultado por 100, a fim de transformar a taxa 14- 0
0 unitaria em percentual. 15- 0
X 16- 20
G GTO Retorna a primeira linha de programagdo. Observacao! usar
PP A : 17- 43,33 00
00 ou 000 00” para HP (dourada) e “000” para HP Platium.
F P/R Finaliza o modo de programacao 0,00000000

Apds programar sua HP 12c vamos ver como ira funcionar a transformacgao de taxas.

Armazenamento na HP:

i : Taxa que tenho;
n : Prazo que corresponde essa taxa;

Digitar o prazo desejado e logo apds digitar R/S.

Exemplo 1:

Qual a taxa anual equivalente a taxa de 4% ao més?

Pressicnar Objetivo
4 i Introduz a taxa que tenho em i 4,0000
30 n Introduz o prazo que tenho, correspondente a taxa 30,000
360 Prazo desejado 360
R/S Executa o programa 60,10

Resposta 60,10% ao ano.

OBSERVACAO:
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Exemplo 2:

Uma empresa tomou recursos emprestados de uma Instituicdo Financeira, a uma taxa de 3,1%
ao més. Qual a taxa de juros total cobrada, sabendo que o empréstimo foi pago apds 182 dias?

Pressichar Objetivo Visor
3,1 i Introduz a taxa que tenho emi 3,1000
30 n Introduz o prazo que tenho, correspondente a taxa 30,000
182 Prazo desejado. 182
R/S Executa o programa 20,35

Taxa Aparente x Taxa Real

Se considerarmos que um valor aplicado em certo fundo de investimento, obteve 15% de lucro
no ano de 2007. Se considerarmos também, que a inflacgdo acumulada no ano de 2007 foi de
4,5%, assim o ganho REAL deste cliente foi inferior ao lucro APARENTE.

Taxa aparente: 15%.
Inflagdo: 4,5%.

Para o cdlculo da taxa Real, ndo podemos apenas subtrair a inflagdo e sim utilizar a férmula de
Fisher.

1+ Taxa Nominal
Taxa REAL = (( T axa Tom j'1 X 100
(1 + Inflagao)

Logo:

1,15
1,045

Taxa real: =1,1004 = 10,04%

Pergunta: Em uma aplicacdo financeira o ganho nominal pode ser igual ao ganho real?
Resposta: Sim, quando a inflagdo for igual a zero.

Pergunta: Em uma aplicagdo financeira o ganho real pode ser superior ao ganho nominal?
Resposta: Sim, quando a inflacdo for inferior a zero, ou seja, houver deflacdo.

Taxa conjunta

O bom exemplo de utilizagdo de taxa conjunta é o caso da remuneracgao das cadernetas de pou-
panga.

Sabemos que a poupanga é remunerada pela taxa fixa de 0,5% ao més mais a variagdo da T.R
(Taxa Referencial, divulgada diariamente pelo Banco Central).
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Seguindo esse raciocino, se a T.R do dia de hoje é de 0,25% podemos concluir que os recursos
aplicados em poupanca no dia de hoje estardo remunerando uma taxa de 0,50% + 0,25% =
0,75%.

Pensar dessa maneira é a mesma coisa que concluir no exemplo de taxa real que um aumen-
to de salario de 6% atrelado a uma inflacdo de 5% me sobrard 1% de aumento liquido, pois
6% — 5% = 1%. Bom relembrando o conteudo anterior vem que para calcular a taxa real nés
dividiamos as taxas ao invés de subtrai-las. Seguindo esse processo légico concluimos que para
calcular a taxa conjunta nao somamos e sim multiplicamos as taxas unitarias acrescido de uma
unidade, logo a formula matematica a ser utilizada é:

i.=[(1+i)x(1+/)—-1]x 100

Onde:

I. = Taxa conjunta;
i =Taxa a ser corrigida;
I = Taxa de correcao.

Exemplo 3:

Quanto vai ganhar um cliente que aplicar em uma caderneta de poupanca hoje, sabendo que a
T.R do dia é de 0,30% ?

Poupanca (taxa a ser corrigida) = 0,5% + T.R.
T.R (taxa de correcdo) = 0,30% (T.R).

i_=[(1+0,005) x (1+0,003)—1] x 100 i =0,8015%.

Resposta: 0,8015%. Note que o valor obtido é um pouco maior que o valor da soma das duas
taxas.

DICAS DO PROFESSOR

ABR MAIO J

JAN FEV MAR UN JUL
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Exemplo 4:

a) Resolvendo de forma matematica:
1,05x 1,08 x 1,06 x 0,96 x 0,97 x 1,09 x 1,12 = 36,65%.

b) Resolvendo com a utilizagdo da HP-12C

Pressionar Objetivo Visor

F REG Limpa memdria do registrador 0,00

1 Enter Introduz o valor 1 1,00

5% + Introduz o valor de 5% 1,05
8 % + Introduz o valor de 8% 1,134
6 % + Introduz o valor de 6% 1,202
4 % - Introduz o valor de — 4% 1,1539
3 % - Introduz o valor de — 3% 1,1193
9 % + Introduz o valor de 9% 1,2200
12 % + Introduz o valor de 12% 1,3664

Logo rentabilidade acumulada é de 36,64%

Taxa bruta e Taxa liquida

Essas taxas sdo muito especuladas em aplicacOes financeiras. A grande diferenga entre as duas
é que a taxa bruta estd incluso tributagdes e encargos, e a liquida livre desses descontos. Por
este motivo muitas vezes necessitamos da taxa liquida para podermos comparar aplicagdes
financeiras distintas.

Exemplo 5:

Supondo que vocé tem um recurso para aplicar e estda em duvida entre aplicar em um fundo
cuja taxa média de rendimento é de 0,75% ao més e aplicar na poupanca que esta rendendo
0,52% ao més. Considerando que esta sua aplicagdo seja pelo prazo de um més e que a aliquota
de imposto de renda para este fundo, neste prazo seja de 22,5%. Qual aplicacdo Ihe garantird

um melhor lucro liquido?

Fundo: 0,75% — 22,5% = 0,5812%.

Poupanga: 0,52%.

Neste caso a melhor alternativa é aplicar no fundo de investimento.
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Lembre-se que pessoa fisica é isenta de IR a aplica¢cdes na caderneta de Poupanca.

Juros compostos com uso da HP 12C
Assim como o Excel, a HP 12c diferencia dados de entrada de dados de saida, através do sinal.

Caso o leitor tente resolver algum problema, onde ele utilize PV e FV e ao buscar a resposta en-
contrar Erro 5, significa que utilizou o mesmo sinal nas duas variaveis, neste caso é necessario
alternar o sinal de uma das varidveis.

Teclas que serao Utilizadas:

Tecla Significado

N Prazo
| Taxa
PV Valor Presente
FV Valor Futuro
CHS Trocar o sinal
F FIN Limpa a memoria financeira
F REG Limpa a memdria de todos registradores

o"_n

Antes de comecar qualquer célculo, verifique se em sua calculadora consta a letra “c” no visor.
Caso ndo possua, ative através do comando STO EEX (aperte uma tecla e depois a outra).

Quando a HP 12C estiver a tela a letra “c” significa que ela estd preparada para utilizar a Con-
veng¢do Exponencial, que é a que utilizamos no Brasil

Vejamos como calcular juros compostos com utilizacdo da HP 12c.

Exemplo 6

a) Qual o montante que renderd uma aplicagdo de RS 1.500,00, durante 6 meses, em um Fun-
do de investimento, cuja taxa bruta mensal é de 1,4% ao més?

Pressionar Objetivo Visor
F REG Limpa memaria do registrador 0,00
1500 PV Introduz o valor aplicado 1.500,00
6 N Introduz o prazo da aplicagdo 6,00
1.4 I Introduz a taxa bruta 1,40
FV Solicita o valor do montante —-1.630,49

Nao se esqueca que o resultado obtido nao é negativo! O sinal serve

apenas para diferenciar dado de entrada (aplicagdo) de dado de saida
(resgate).
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b) Qual o montante liquido que o cliente resgatou, considerando uma aliquota de Imposto
de Renda de 20%?

Neste caso a resposta sera:

RS 130,49 (lucro) — 20% = RS 104,55 (lucro liquido) + RS 1.500,00 (valor da aplicag¢do) = 1.604,55
(Resgate Liquido ou Montante Liquido).

Cuidados com Erro 5.

Exemplo 7:

Um cliente aplicou em um CDB (Certificado de Depdsito Bancario) RS 2.500,00 pelo prazo de
135 dias. Sabendo que resgatou um valor de RS 2.673,24 determine a taxa mensal desta ope-
ragao.

Lembre-se de que neste caso estd trabalhando com dados de entrada (PV) e dados de Saida
(FV), portanto se faz necessdrio o uso de sinal negativo em uma das variaveis!

Pressionar Objetivo Visor
F REG Limpa meméria do registrador 0,00
2500 CHS Muda os sinal do valor e introduz o valor -2.500,00 na —1.500,

PV varidvel PV _ 1.500100
135 enter 135,00
30 - Transforma o prazo de dias para mensal (pois o 450

exercicio solicita taxa mensal) e introduz na variavel n ’
n 4,50
2.673,24
Introduz o valor 2.673,24
FV
i Solicita a taxa mensal desta operagao 1,50

Resposta, 1,50% ao més.

Analise de investimento
Taxa Interna de Retorno (TIR): yield to maturity.

Define-se como a taxa de desconto em que o Valor Presente do fluxo de caixa futuro de um
investimento se iguala ao custo do investimento.

E calculada mediante um processo de tentativa e erro.

Quando os valores presentes liquidos do custo e dos retornos se igualam a zero, a taxa de des-
conto utilizada é a TIR.

Se essa taxa excede o retorno exigido — chamada taxa de atratividade — o investimento é aceita-
vel. Pode haver mais de uma TIR para determinado conjunto de fluxos de caixa.
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A Taxa Minima de Atratividade (TMA):

E uma taxa de juros que representa o minimo que um investidor se propde a ganhar quando faz
um investimento, ou o maximo que um tomador de dinheiro se propde a pagar quando faz um
financiamento.

O valor presente liquido (VPL):

Também conhecido como valor atual liquido (VAL) ou método do valor atual, é a formula ma-
tematico-financeira de se determinar o valor presente de pagamentos futuros descontados a
uma taxa de juros apropriada, menos o custo do investimento inicial. Basicamente, é o cdlcu-
lo de quanto os futuros pagamentos somados a um custo inicial estaria valendo atualmente.
Temos que considerar o conceito de valor do dinheiro no tempo, pois, exemplificando, RS 1
milhdo hoje, ndo valeria RS 1 milhdo daqui a um ano, devido ao custo de oportunidade de se
colocar, por exemplo, tal montante de dinheiro na poupanca para render juros.

Calculo valor da prestacdao com HP-12C
Exemplo 8:

Um cliente deseja adquirir um veiculo no valor de RS 50.000. D4 uma entrada no valor de RS
15.000 e deseja financiar o resto em 9 parcelas, pagando juros de 1,5% a.m. De quanto serd o
valor da parcela que o cliente pagara.

Considerando a entrada temos que o valor financiado serd de 50.000 — 15.000 = 35.000,00.

Pressionar Objetivo Visor
F REG Limpa memdria do registrador 0,00
35.000 | CHS Muda os sinal do valor e introduz o valor — 35.000,00
i —35.000,00
PV na variavel PV
9 N Introduz o valor de 9 parcelas 9,00
1,5 i Introduz a taxa de 1,5% ao més 1,5

PMT Pergunta qual o valor da prestacao RS 4.186,34

Resposta, RS 4.186,34 por més.

Como o valor dado como entrada é diferente das demais prestagoes, a série

de pagamento é postecipada e ndo antecipada. Assim a sua calculadora HP-12c NAO
pode estar com o “Begin” ativado na tela. Para ativar e desativar o Begin utilize G7 e G8
respectivamente.
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Calculo taxa interna de retorno com HP-12C
Exemplo 9:

Uma empresa fez uma captacdo no valor de 50.000,00, e se comprometeu em fazer o paga-
mento em 3 vezes, com pagamento sequenciais de 25.000,00, 20.000,00 e 15.000,00, para
cada més seguinte ao da captacgdo, qual foi a taxa de juros paga por esta empresa?

Devemos criar um fluxo de pagamento e colocar as informacgdes na calculadora HP.

Fluxo de caixa:

Tempo Valor

0 - R$ 50.000,00
1 RS 25.000,00
2 RS 20.000,00
3 RS 15.000,00

Agora utilizando a Calculadora HP 12C

Pressionar Objetivo Visor
F REG Limpa meméria do registrador 0,00
50.000 CHS G CFO Introduz o valor do investimento no momento O —50.000,00
25.000 G CH Introduz retorno do primeiro més 25.000,00
20.000 G CF Introduz retorno do segundo més 20.000,00
15.000 G CH Introduz retorno do terceiro més 15.000,00
F IRR Solicita a Taxa Interna de Retorno 10,65%
Exemplo 10

Um imédvel no valor de RS 280.000,00 para compra a vista, pode ser adquirido direto com a
construtora na seguinte condicao:

e Entrada de RS 50.000,00 no ato;
e 24 parcelas mensais de RS 5.000,00 a vencer a primeira 1 més apds a compra;

e 4 parcelas semestrais como reforco no valor de RS 10 mil reais, vencendo a primeira 1 se-
mestre apds a data da compra;

e 2 parcelas anuais de 10 mil reais cada, vencendo a primeira 1 ano apds a compra.

Calcule a taxa de retorno deste investimento.

Colocando tudo em um unico fluxo de caixa temos:
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Més Parcela Mensal Semestral Anual Total
0 RS 280.000,00 — RS 50.000,00 = RS 230.000,00 (saldo devedor)
1 RS 5.000,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 5.000,00
2 RS 5.000,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 5.000,00
3 RS 5.000,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 5.000,00
4 RS 5.000,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 5.000,00
5 RS 5.000,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 5.000,00
6 RS 5.000,00 RS 10.000,00 RS 0,00 RS 15.000,00
2 RS 5.000,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 5.000,00
12 RS 5.000,00 RS 10.000,00 RS 10.000,00 RS 25.000,00
Repetir todo o processo por mais um ano.
Agora vamos informar este fluxo para a Calculadora HP 12c
Pressionar Objetivo Visor
E REG Limpa memdria do registrador 0,00
230.000 CHS G CFO Introduz o valor d9 |movel no momento O —230.000,00
(a vista)
5.000 G CF Introduz valor da parcela mensal 5.000,00
5 G NJ Introduz quantas parcelas sggmdas teremos do 5 00
valor anterior
15.000 G CEJ Introduz valor da parcela mensal somado 15.000,00
parcela semestral
5.000 G CH Introduz valor da parcela mensal 5.000,00
5 G NJ Introduz quantas parcelas sggwdas teremos do 5,00
valor anterior
25.000 G CEl Introduz valor da parcela mensal somado 25.000,00
parcela semestral e com parcela anual
5.000 G CH Introduz valor da parcela mensal 5.000,00
5 G NJ Introduz quantas parcelas sggwdas teremos do 5 00
valor anterior
15.000 G CFJ Introduz valor da parcela mensal somado 15.000,00
parcela semestral
5.000 G CFJ Introduz valor da parcela mensal 5.000,00
5 G NJ Introduz quantas parcelas s&_agwdas teremos do 5,00
valor anterior
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25.000 G CEl Introduz valor da parcela mensal somado 25.000,00
parcela semestral e somado com parcela anual
F IRR Solicita a Taxa Interna de Retorno 1,72%

Resposta, 1,72% ao més.

Quando temos uma parcela que nao se repete em sequéncia, ndo

é necessario informar o valor de NJ, automaticamente a HP preenche o valor da
memadria com 1. Quando esta sequéncia de parcela for superior a 1, usar o NJ nos
dar maior agilidade e evita ter que digitar uma a uma das parcelas.
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Um cliente tomou um empréstimo no valor de RS 3.000 para pagar em 10 vezes de RS 320,00.
Qual o valor da taxa de juros ao més nessa operacao:

a) 6,67%.
b) 0,67%.
c) 1,19%.
d) 1,48%.

Um fluxo de pagamentos possui 3 recebimentos para os préoximos meses (todos no final do
més): RS 300,00 / RS 450,00 / RS 560,00. Utilizando-se uma taxa de desconto de 2% ao més,
qual o VPL desse fluxo:

a) RS 1.254,00.
b) RS 1870,00.
c¢) RS 1500,00.
d) RS 860,00.

Taxa equivalente se refere a que tipo de capitalizacdo na matematica financeira:

a) Simples.
b) Composta.
c¢) Normal.

d) Derivada.

Taxa proporcional se refere a que tipo de capitalizacdo na matematica financeira:

a) Simples.

b) Composta.
c) Adjacente.
d) Capitalizada.

Para um empréstimo no valor de RS 5.000 para ser pago em 20 parcelas mensais com taxa de
2,3% ao més. Qual serd o valor da prestacao:

a) RS 255,75.
b) RS 355,67.
c) RS 314,70.
d) RS 350,00.

Gabarito: 1.C 2.A 3.B 4.A 5.C
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14. MERCADO FINANCEIRO - PRODUTOS -
MODALIDADES OPERACIONAIS — LIQUIDAGAO

O que esperar do Mdédulo 14?

14.1 TITULOS DE RENDA FIXA

Titulos Publicos

A divida publica federal interna e externa é composta, em sua maior parte, por titulos
mobilidrios que diferem entre si conforme o contexto e a finalidade da emissdo. Para os titulos
pos-fixados, por exemplo, tém-se diferentes indexadores, que variam conforme o tipo. Existem
também aqueles que nao possuem indexadores, os chamados titulos prefixados.

Todos os titulos publicos federais sdo titulos escriturais e ao portador.

Aplicagdo Minima Inicial: RS 30,00

Titulo Rentabilidade

Letras do Tesouro Nacional (LTN) Pré-fixado (desagio)
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) Pés-fixado (SELIC)
Nota do Tesouro Nacional (NTN-B) Pés-fixado (IPCA)
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OBSERVACAO:

A venda de titulos publicos no Brasil pode ser realizada por meio de trés modalidades:

e Oferta publica com a realizacdo de leildo;
e Oferta publica sem a realizacdo de leildo (Tesouro Direto).

Tesouro Direto: Sistema de negociacdo de titulos publicos federais em mercado de varejo,
diretamente com o investidor. A operagao pode ser realizada diretamente pela Internet.

Mais estudos: ler assunto “Tesouro Nacional” pagina 44 deste material.

14.2 TITULOS PRIVADOS

Depdsito a Prazo (CDB e RDB)

O CDB E um titulo privado para a captagdo de recursos de investidores pessoas fisicas ou
juridicas, por parte dos bancos.

O CDB pode ser emitido por bancos comerciais, bancos de investimento e bancos multiplos,
com pelo menos uma destas carteiras descritas.

Rentabilidade

e Pré-Fixada;

e Pos-Fixada;

e Flutuante (CDI e Taxa Selic).
Liquidez:

O CDB pode ser negociado no mercado secundario. O CDB também pode ser resgatado antes
do prazo final caso o banco emissor concorde em resgata-lo. No caso de resgate antes do prazo
final, devem ser respeitados os prazos minimos.

Os CDB’s nao podem ser indexados a variagdo cambial. Para atrelar a rentabilidade de um CDB
a variagao cambial é necessario fazer um swap.

Diferenga entre CDB e RDB

CDB RDB
Transferiveis através de endosso Intransferiveis
Podem ser resgatados antecipadamente, desde Rescisdo em carater excepcional,
gue cumprida a caréncia (quando existir). com perdas dos rendimentos.
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Tanto CDB quanto RDB contam com a cobertura do fundo Garantidor de Crédito — FGC, até o
limite de RS 250.000 por CPF e por Institui¢do.

Abaixo um resumo das alteracdes que ocorreram no FGC em Dezembro de 2017:

Como era Como ficou

Garantia de até RS 250 mil por CPF/CNPJ e
conglomerado financeiro, em depésitos cobertos
pelo Fundo Garantidor de Créditos e emitidos
por institui¢des associadas a entidade.

Limite permanece inalterado.

Teto de RS 1 milhdo por CPF ou CNPJ, a cada
periodo de 4 anos, para a garantia paga pelo
FGC.

Ndo havia teto para garantia paga pelo FGC por
CPF ou CNPJ em qualquer periodo.

Letra de Cambio

MUITO IMPORTANTE:

A palavra “Cambio” refere-se a possibilidade de “trocar” a nota e ndo ao comércio internacional.

A letra de cambio é uma ordem de pagamento a vista ou a prazo e é criada através de um ato
chamado de saque.

Conceito:

E uma ordem dada por escrito a uma pessoa para que se pague a um beneficiario ou a sua
ordem determinada quantia em dinheiro.

Remuneragao:

e Pré-Fixada;
e Pds-Fixada.

Letras Hipotecarias

As Letras Hipotecarias sdo instrumentos de capta¢do de recursos emitidos por Instituicdes
Financeiras autorizadas a conceder créditos hipotecdrios, ou seja, Caixa Econdmica Federal,
Sociedade de Crédito Imobilidrio, Sociedade de Poupanca e Empréstimo, Banco Multiplo com
Carteira de Crédito Imobiliario.
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Lastro:

As Letras Hipotecarias sdo garantidas, ou seja, sdo lastreadas em créditos hipotecdrios ja
concedidos pela Instituicdo Financeira. Uma mesma letra podera ser garantida por um ou mais
créditos hipotecdrios. A soma do principal das letras hipotecarias emitidas pela instituicdao
financeira ndo devera exceder, em hipétese alguma, o valor total dos créditos hipotecdrios de
titularidade da instituicdo.

Rentabilidade:

O investidor de Letras Hipotecarias tem o direito de receber o valor nominal aplicado, corrigido
por um indice previamente definido acrescido da taxa de juros estipulada.

A taxa de juros e a atualizacdo monetaria podem ser livremente negociadas, sendo no minimo
a mesma da caderneta de poupanca.

A atualizacdo monetdaria pode ser fixada de acordo com um dos seguintes indices:
e indice de Remuneragdo da Poupanga;
e indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundac¢do Getulio Vargas;

e indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), divulgado pela Fundacdo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE;

 indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna (IGP-DI), divulgado pela Fundagdo Getulio
Vargas.

As instituicdes financeiras deverao determinar no ato da emissao da Letra Hipotecaria um Unico
indice de atualizacao.

Garantias: Possuem garantia real e contam também com cobertura do FGC até o limite vigente,
atualmente de RS 250.000,00.

Prazo

Minimo de 180 dias, sendo que o prazo maximo nao podera ser superior ao prazo dos créditos
hipotecarios que lhe servem de garantia. As letras hipotecdrias emitidas com base em indice de
precos devem ter prazo minimo de sessenta meses.

IMPORTANTE:

Letras Imobiliaria

A letra hipotecaria é um titulo lastreado em crédito imobiliario.
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A letra imobilidria é promessa de pagamento e quando emitida pelo Banco Nacional da
Habita¢do serd garantida pela Unido Federal.

As letras imobiliarias emitidas por sociedades de crédito imobiliario terdo preferéncia sobre
os bens do ativo da sociedade emitente em relacdo a quaisquer outros créditos contra a
sociedade, inclusive os de natureza fiscal ou parafiscal.

IMPORTANTE:

Letras Financeiras — LF

Quem pode emitir:

e Bancos multiplos;

e Bancos comerciais;

e Bancos de investimento;

e Sociedades de crédito, financiamento e investimento;
e Caixas econOmicas;

e Companbhias hipotecarias;

e Sociedades de crédito imobiliario;

e BNDES.

A LF tera prazo minimo de 24 meses para o vencimento, vedado o resgate, total ou parcial,
antes do vencimento pactuado.

A LF ndo pode ser emitida com valor nominal unitario inferior a R$300.000,00 (trezentos mil
reais).

Remuneragao:

e Prefixada;
e Pos fixada;
e  Flutuantes.

OBSERVACOES:
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IMPORTANTE:

CDI (Certificado de Depésito Interfinanceiro)

Os Certificados de Depdsito Interbancdrio sao os titulos de emissao das instituicdes financeiras,
qgue lastreiam as operag¢ées do mercado interbancdrio. Suas caracteristicas sdo idénticas as
de um CDB, mas sua negociacao é restrita ao mercado interbancario. Sua funcdo é, portanto,
transferir recursos de uma instituicao financeira para outra. Em outras palavras, para que o
sistema seja mais fluido, quem tem dinheiro sobrando empresta para quem nao tem.

A taxa média didria do CDI é utilizada como parametro para avaliar a rentabilidade de fundos,
como os DI, por exemplo. O CDI é utilizado para avaliar o custo do dinheiro negociado entre os
bancos, no setor privado e, como o CDB (Certificado de Depdsito Bancario), essa modalidade
de aplicagdao pode render taxa de prefixada ou pds-fixada.

CDI x Selic
r — - - - - "= """ =-—-=-—-=-—=- - — ™= = "7
COPOM | Titulos Privados (CDI) |

IF > IF
| < |
Taxa CDI
| A |
Taxa Selic | |
Meta | Titulos Publicos Federais |
| g IF |
| Taxa Selic Over |
S |
IF = Instituicao Financeira
Cambio

Ver pagina 35 deste material.
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14.3 TRIBUTAGAO PARA TITULOS PUBLICOS E PRIVADOS

AplicagOes:

e CDB/RDB;

e Letras Hipotecaria;

e Letras Imobiliarias;

e Letra de Cambio;

e Letras Financeiras;

e Titulos Publicos Federais: LFT, LTN e NTN.

Aliquota:

e 22,5% é aplicacdes de até 180 dias;

e 20,0% é aplicacoes de 181 a 360 dias;

e 17,5% é aplicagdes de 361 até 720 dias;
e 15,0% é aplicagdes acima de 720 dias.

Cobranga: no resgate.

Responsdavel pelo Recolhimento: A Instituicdo Financeira ou pessoa juridica que efetuar o
pagamento dos rendimentos. Exemplo: Banco, Corretora, distribuidora e etc.

ISENCOES: Aplicacdes em Letras Hipotecdrias, CRI, CPR, LCA e Cadernetas de Poupanca, Pessoa
Fisica é ISENTO da Cobranga de Imposto de Renda.

OBSERVACAO:
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E correto afirmar sobre o Certificado de Depdsito Bancério (CDB):

a) Pode ser emitido por sociedade de crédito, financiamento e investimento.

b) E emitido por instituicdes financeiras para captacdo de recursos.

c) O CDB prefixado é um titulo de renda fixa e o CDB pds-fixado, um titulo de renda variavel.
d) Em alguns momentos, pode ser recomprado por um terceiro.

A remuneragdao de uma LFT é:

a) Variacdo da Taxa de Cambio.
b) Variacdo da Taxa Selic-Over.
¢) Variagdo do IGP-M.

d) Variacdo do IPCA.

A remuneracdo de uma NTN-D é:

a) Variagdo da Taxa de Cambio.
b) Variacdo da Taxa Selic-Over.
¢) Variacdo do IGP-M.

d) Variacdo do IPCA.

A remuneragao de uma NTN-C é:

a) Variacdo da Taxa de Cambio.
b) Variacdo da Taxa Selic-Over.
¢) Variagdo do IGP-M.

d) Variagdo do IPCA.

A remuneracao de uma NTN-B é:

a) Variagdo da taxa de cambio.
b) Variacdo da taxa Selic-Over.
¢) Variacdo do IGP-M.

d) Variacdo do IPCA.

Titulo publico federal com remuneracgdo prefixada:

a) LFT.
b) LTN.
c) NTN-B.
d) CDB.
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7. Titulo publico federal com remuneracao prefixada:

a) LFT.
b) NTN-F.
c) NTN-B.
d) CDB.

8. Na letra hipotecaria, o prazo maximo nao pode exceder:

a) 180 dias, a contar da data do investimento.
b) 721 dias, a contar da data do investimento.
c¢) 360 dias, a contar da data do investimento.
d) O prazo total dos empréstimos da carteira hipotecaria da instituicdo financeira.

9. Os titulos publicos federais sdo emitidos:

a) Para o governo controlar a quantidade de dinheiro em circulagdo.
b) Em fungdo da divida publica federal.

c) Para o governo buscar investidores para as suas empresas estatais.
d) Para os bancos fazerem suas opera¢ées compromissadas.

10. Responsavel pela emissdo de titulos publicos federais:

a) Tesouro nacional.
b) Bancos.

¢) Banco Central.

d) CVM.

11. O CDB é um titulo representativo de depdsito a prazo remunerado e emitido por:

a) Distribuidoras e corretoras de titulos e valores mobiliarios.

b) Bancos comerciais e corretoras de titulos e valores mobiliarios.

c) Bancos comerciais e de investimento.

d) Sociedades de crédito, financiamento e investimento e bancos de investimento.

12. A empresa aplicou em um CDB com um prazo de vencimento de 600 dias. O IR vai incidir:

a) No ultimo dia util dos meses de maio e novembro ou no resgate, o que ocorrer primeiro, e
sera recolhido na fonte.

b) No ultimo dia util dos meses de maio e novembro ou no resgate, o que ocorrer primeiro, e
sera recolhido pelo contribuinte via documento de arrecadacdo da Receita Federal (DARF).

c) Somente na ocasido do resgate, quando havera o recebimento da renda, e sera recolhido
pelo contribuinte via DARF.

d) Somente na ocasido do resgate, quando haverd o recebimento da renda, e sera recolhido
na fonte.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

O investidor aplicou em CDBs em 01/06 e resgatou em 17/11:

a) IR de 15% sobre o rendimento somente, recolhido na fonte.

b) IR de 15% sabre o rendimento somente, recolhido pelo contribuinte via DARF.
¢) IRde 22,5% sobre o rendimento somente, recolhido na fonte.

d) IRde 22,5% sobre o rendimento somente, recolhido pelo contribuinte via DARF.

A cobrancga do imposto sobre operagao financeira (IOF), que é regressiva e incide sobre os
rendimentos, ocorre na ocasiao dos resgates entre o primeiro dia da aplicagao e o:

a) 199.
b) 39¢.
c) 299
d) 499,

Determinado cliente investiu em uma Letra de Cambio. O IR sobre os rendimentos dessa
aplicacao:

a) Serade 15%.

b) Serade 20%.

c) Dependerd do tipo de remuneracao.

d) Dependerd do prazo de investimento.

Na composi¢ao de uma carteira diversificada de renda fixa para um investidor pessoa fisica,
gue exige parte do rendimento com isencdo de IR retido na fonte, recomenda-se aplicacdo em:

a) Letras de cambio.

b) LHs.

c) Recibo de depdsito bancario.

d) Fundos de investimento imobiliario.

A cobranca de IR em titulos publicos federais:

a) E cobrada auma aliquota fixa de 15%.

b) O pagamento do imposto é de responsabilidade do investidor e feito por meio de DARF.
c) O fator gerador é o resgate ou semestral.

d) Aaliquota cobrada reduz conforme o tempo de aplica¢do, tendo como menor valor 15%.

As Letras Imobilidrias sdo titulos de Renda Fixa, geralmente emitidos com longo prazo,
garantidos pelo FGC, Fundo Garantidor de Crédito, e as principais caracteristicas sao:

a) Emitidos por bancos de investimento, destinados a captacdo de recursos para “funding” de
construtores e adquirentes de imdveis.

b) Emitidos por bancos comerciais, destinados a captacdo de recursos para capital de giro de
empresa em geral.
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19.

20.

¢) Emitidos por sociedades de crédito imobiliarios, destinados a captacdo de recursos para o
financiamento de construtores e adquirentes de imdveis.

d) Emitidos por sociedades corretoras, destinadas a financiamento de recursos para os
investidores do mercado imobilidrio.

As Letras financeiras sdo titulos de renda fixa, emitidos por instituicdes financeiras, que
consistem em promessa de pagamento. Podem ser emitidas por bancos multiplos, bancos
comerciais, bancos de investimento, sociedades de crédito, financiamento e investimento,
caixas econOmicas, companhias hipotecarias ou sociedades de crédito imobiliario. Emitida com
prazo superior a dois anos, a LF visa:

a) Aproveitar o spread bancario entre o curto e o longo prazo.

b) Alongaraforma de captacdo das IFs, melhorando o gerenciamento entre o ativo e o passivo.
c) Beneficiar o investidor com menor imposto de renda.

d) Atrair o capital externo com preferéncia pelo longo prazo.

As NTN-B sdo titulos publicos indicados para quem quer formar uma poupanca visando o longo
prazo devido ao fato de serem corrigidas mensalmente pela variacdo do IPCA. Ou seja, com
as NTN-B vocé preserva o valor do seu investimento dos efeitos da inflagdo. Entre as NTN-B
destacamos as NTN-B Principal, que sdo titulos publicos em que todo o valor investido é
devolvido pelo Tesouro Nacional na data de vencimento. No momento da compra de uma NTN-B,
vocé paga um “pouco menos” que o valor do titulo, ou VNA. Em outras palavras, vocé compra a
NTN-B com desdgio, que é a taxa de juros que o Tesouro Nacional oferece aos investidores para
vender a NTN-B. Essa taxa de juros depende das condi¢Bes gerais da economia, ou seja, varia
constantemente. Seja em um determinado momento uma NTN-B Principal com 430 dias Uteis
de prazo indicava uma taxa de 7,6%a.a. para compra, A cotacao desse titulo é:

a) 85,66
b) 88,25
c) 87,48
d) 88,60

Gabarito: 1.B 2.B 3.A 4.C 5.D 6.B 7.B 8D 9.B 10.A 11.C 12.D 13.C 14.C 15.D 16.B 17.D
18.C 19.B 20.B
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15. MERCADOS DERIVATIVOS - PRODUTOS -
MODALIDADES OPERACIONAIS — TRIBUTAGAO E REGULAGAO BASICA

O que esperar do Mdédulo 15?

15.1 DERIVATIVOS

O que sao os derivativos: Ativos financeiros cujos valores e caracteristicas de negociacao estao
amarrados aos ativos que lhes servem de referéncia. A palavra derivativo vem do fato que o
preco do ativo é derivado de outro ativo. Ex.: Opc¢do de Telebras, o preco desta opgao é derivado
do ativo “acdo da Telebras”.

O valor de um derivativo depende de outras variaveis basicas.
E uma forma de transferéncia de risco a outros agentes econdmicos.
Como surgiu: Da necessidade do produtor rural garantir um preco minimo para sua safra.

e Derivativos agropecuarios: tém como ativo-objeto commodities agricolas, como café, boi,
milho, soja e outros;

e Derivativos financeiros: tém seu valor de mercado referenciado em alguma taxa ou indice
financeiro, como taxa de juro, taxa de inflagao, taxa de cambio, indice de a¢Ges e outros;

e Derivativos de energia e climaticos: tém como objeto de negociacdao energia elétrica, gas
natural, créditos de carbono e outros.

Tipos de transagdes no Mercado Futuro:

e Mercado de Opgdes; (negociado na Bovespa e na BM&F);
e Mercado Futuro;

e Mercado a Termo;

e Mercado de Swap.
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Participantes

Hedger: opera nesse mercado buscando protecdo contra oscilagdes de precos dos ativos;

OBSERVACAO:

Especulador: assumem o risco da operagdo com o objetivo de auferir ganhos com a oscilacao
dos precos;

OBSERVACAO:

Arbitrador: obtém vantagens financeiras em fungdao de distor¢des nos pregcos do ativo nos
mercados diferentes;

OBSERVACAO:

OBSERVACAO:

Mercado de Opgoes

O que é um mercado de Opg¢des?

Mercado em que s3ao negociados direitos de compra ou venda de um lote de a¢bes, com pregos
e prazos de exercicio preestabelecidos.

Lancador: Aquele que vende uma opg¢ao, assumindo a obrigacdo de, se o titular exercer, vender
ou comprar o lote de acdes — objeto a que se refere.

190 4@ eacertificacoes.com.br



ANCORD | Médulo 15

Titular de opgdo: Aquele que tem o direito de exercer ou negociar uma opc¢ao

Prémio: Preco de negociacdo, por acdo-objeto, de uma opcao de compra ou venda pago pelo
comprador de uma op¢ao;

Exercicio de opgdes: Operacdo pela qual o titular de uma operacdo exerce seu direito de
comprar o lote de a¢des-objeto, ao precgo de exercicio

Pé6 (Virar PG): Giria utilizada pelos profissionais do mercado financeiro, significando titulo e/ou
investimento que perdeu totalmente o seu valor no mercado. Ex.: “meu investimento naquela
acdo virou po.

A relacao do preco do ativo com o preco da opcao determina se a op¢do é dita como In-The-
Money (dentro do dinheiro); At-The-Money (no dinheiro), ou Out-of-The-Money (fora do
dinheiro).

Opg¢ao de Compra (call) In-The-Money (ITM): Preco do ativo subjacente é superior ao prego de
exercicio da opcdo.

Opcao de Compra (call) Out-of-The-Money (OTM): Preco do ativo adjacente é inferior ao prego
de exercicio da opgao.

Opcao de Venda (put) In-The-Money (ITM): Preco do ativo adjacente é inferior ao preco de
exercicio da opgao.

Opgcao de Venda (put) Out-of-The-Money (OTM): Preco do ativo adjacente é superior ao preco
de exercicio da opcao.

Opc¢ao de Compra (call) ou Opgdo de Venda (put) At-The-Money (ATM): Preco do ativo
subjacente é igual ao preco de exercicio da opcao.
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Titular
Compra a opgao;
Paga o prémio;
Possui o DIREITO de comprar uma

Opgao de compra
(CALL)

determinada quantidade de a¢des
a um preco pré determinado;
Expectativa de alta.
Compra a opgao;

Langador

Vende a opgao;
Recebe o prémio;

Possui a OBRIGAGAO de vender uma
determinada quantidade de ag¢des a
um prego pré determinado;
Expectativa de queda.

Vende a opgao;

Paga o prémio;

" Possui o DIREITO de vender uma
Opcao de venda

(PUT) determinada quantidade de a¢des

a um preco pré determinado;
Expectativa de queda.

Recebe o prémio;

Possui a OBRIGAGCAO de comprar
uma determinada quantidade de
acbes a um precgo pré determinado;
Expectativa de alta.

Vencimentos de uma opg¢ao

Vencimento

A M

Janeiro

Fevereiro

Marco

Abril

m| O O |®

Maio

Junho

Julho

I ||

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

N
o
P
Q
R
S
T
u
Vv
W
X

Dezembro

As opgoes negociadas em bolsa tém seus vencimentos sempre na terceira segunda-feira de

cada més.
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OBSERVACAO:

Valor intrinseco de uma call:

Valor Intrinseco = Preco corrente (a vista) — Preco de Exercicio.
Prémio = Valor Intrinseco + Valor Tempo.

O valor intrinseco de uma opc¢do ndo pode ser menor que zero.
Valor intrinseco de uma put:

Valor Intrinseco = Preco de Exercicio — Preco corrente.
Garantias:

Para o titular de Opgdes: O titular no Mercado de Opgdes estd isento de prestar garantias, pois
o risco maximo que pode correr é ele ndo exercer sua posicao e perder o prémio pago.

Para o Langador de Opgdes: Somente das posicdes langadoras é exigida a prestacao de
garantias, e a finalidade da garantia é assegurar o cumprimento da obrigacdo assumida.

e Lancador Coberto: Deposita os titulos relativos a Opcao;

e Langador Descoberto: Deposita margem em dinheiro ou os mesmos ativos aceitos no
mercado a termo, conforme calculo efetuado pela Clearing. A margem depositada é o
resultado da soma dos seguintes componentes: margem de prémio (prémio de fechamento
do dia) e margem de risco (maior prejuizo potencial projetado para o dia seguinte).

Operagao de financiamento (MUITO IMPORTANTE!)

Termo usado no mercado aciondrio que caracteriza uma operacao envolvendo a compra de
acdao no mercado a vista, e venda imediata desses mesmos ativos em um dos mercados a
prazo.

Operagao pela qual um investidor compra a vista um lote de agbes e o revende imediatamente
em um dos mercados a prazo. A diferenga entre os dois precos é a remuneracao da aplicacao
pelo prazo do financiamento. E a operacdo em que um investidor vende uma ac¢do a vista e
compra uma op¢ao de compra sobre essa agao.
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Operagao de box 4 pontas

Estratégia envolvendo 4 posicdes no mercado de opgdes (uma titular de opgao de compra
e langadora de op¢ao de venda com o mesmo prego de exercicio; uma langadora de opgao
de compra e titular de opgdao de venda com o mesmo prego de exercicio), sobre o mesmo
ativo-objeto, mesma quantidade e mesma data de vencimento. As séries de op¢des devem
apresentar sempre o mesmo lote-padrao.

Exemplo:
C1PETRF98 +V 1 PETRR98 + C 1 PETRR96 + V 1 PETRF96.

Compra 1 Lote PETRE PN 19,91 + Venda 1 Lote PETRE PN 19,91 + Compra 1 Lote PETRE PN
37,91 + Venda 1 Lote PETRE PN 37,91.

Opgoes Exdticas

Opcodes que representam variacdes sobre os tipos bdsicos. Ddo ao portador o direito, apds
determinado periodo de tempo, escolher se ela serd uma put (venda) ou uma call (compra).

Financiamento de Opgdes (MUITO IMPORTANTE!)

Também conhecido como langamento coberto. E uma operacio realizada em duas etapas:

O investidor compra uma quantidade de agdes de uma determinada empresa no mercado
a vista e, simultaneamente, vende o equivalente no mercado de op¢des. Ao fechar esta
transacao, o investidor estd comparando a diferenca entre o desembolsado hoje com o que ira
receber no vencimento das opgoes.

Com isso, o titular da acdo ou lancador da opgcdo se compromete a vender o ativo objeto da
opcao pelo preco de exercicio da opcao (strike) até a data limite da série lancada (sempre a
terceira segunda feira do més — salvo excecdes definidas pela Bovespa). Para clarificar a
operacao vou exemplificar abaixo.

e Compra: 1000 VALE5 @ RS 50,00 = RS 50.000,00;

e Venda: 1000 VALED52 @ RS 0,50 = RS 500,00.

Custo para montagem do trade: RS 49.500,00.

Ao fazer isso, me comprometo com o comprador das opgdes a vender as 1000 VALES até a data
do vencimento da série D por RS 52,00 / acdo que da um total de RS 52.000,00.

Lucro apurado caso a op¢do seja exercida: RS 52.000,00 — RS 49.500,00 = RS RS 2.500,00 ou
5,05%.
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Graficos de uma opg¢ao

MUITO IMPORTANTE: Tente decorar cada grafico e identificar se € uma put ou uma call na

“Otica

Titul

Retorno

LUCRO

PERDA
S

” do lancador ou titular da opcao.

ar de opcao de compra

Resultado do exercicio para

o titular da call

Regiao de
lucro para

o titular
da call

| 100+10

PR

PE PE+PR

PV PE  Prémio ‘nerdss
9% 100 -10 10
95 100 -10 10
100 100 -10 =10
105 100 -10 =5
110 100 =10 0
115 100 =10 5
120 100 =10 10
125 100 -10 15

PV = preco a vista; PR = prémio da opgao; PE = preco de exarcicio da opgdo

Lancador de opcao de compra

R
etorno Resultado do exercicio para
o o lancador da call
o PR . Lucrose
5 10 PV PE  Prémio perdas
- % 100 -10 10
o JoeAly 95 100 —10 10
._ 100 100 =10 10
Regiao de 105 100 =10 5
< perda para 110 100 =10 0
= ! . g 'ancﬂador 115 100 -10 -5
a acd 120 100 =10 =10
PE | | PE+PR 125 100 -10  -15
PV = preco a vista; PR = prémio da opgao; PE = preco de exercicio da opgao
Titular de opcao de venda
Retorno o
Resultado do exercicio para
N o titular da put
8 Regiao de L
(w] ganho para armi ucros e
3 = PV PE Prémio perdas
da put -
’ 100 PV & 100 1o 0
0 _
70 100 =10 20
< 80 100 =10 10
a-10 90 100 -10 0
E 100 100 =10 =10
e | 110 100 =10 -10
PE+PR PE 120 100 =10 =10
PV = preco a vista; PR = prémio da opgéo; PE = preco de exercicio da opgao
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Lancador de opcao de venda

Retorno

Resultado do exercicio para
o lancador da put

o)
o
Y .0 lPR PV PE Prémio "F':;:S:f
-
50 100 =10 =40
0 (ERI0 100 60 100 =10 =30
T A ——
; 70 100 —10 -20
< Regido de PV 80 100 =10 -10
= perda para 90 100 =10 0
5 o langador 100 100 =10 10
o da put 110 100 =10 10
PE+PR | PE 120 100 -10 10

PV = preco a vista; PR = prémio da opcao; PE = prago de exercicio da opgao

Mercado a termo

Compra-se ou vende-se um ativo com vencimento em determinada data futura (minimo: 16 e
maximo de 999 dias corridos), por um prego previamente estabelecido em mercado, resultando
em um acordo/contrato entre as partes.

O prego a termo, que é fixado na abertura do negécio, é formado pelo preco a vista mais uma
taxa de juros, que varia conforme o prazo da transacao.

Formas de liquidagao

Por decurso de prazo;

Antes do decurso: os compradores podem solicitar o encerramento antes do decurso, mas isso
ndo alterard o valor do preco;

Direitos e proventos:

Os direitos e proventos distribuidos as ag¢des-objeto do contrato a termo pertencem ao
comprador e serdo recebidos, juntamente com as acdes objeto, na data de liquidacdo ou
segundo normas especificas da CBLC.

Os direitos a recebimento de dividendo, bonificagdo em dinheiro ou qualquer outro provento
em dinheiro e a subscricao de valores mobiliarios ndo alterardo o respectivo prego do contrato.
Contudo, o vendedor repassara o valor equivalente ao provento devido em dinheiro, na data da
efetiva distribuicdo.

Garantias:
Sao exigidas de ambos os participantes:
e Vendedor: Cobertura, que é o depdsito da totalidade dos titulos objeto da operacgao;

e Comprador: Margem, que é o depdsito de numerario e/ou ativos autorizados, em um valor
estabelecido pela Bovespa e CBLC.
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Termo flexivel:

E a operacdo a termo em que o comprador pode substituir as agdes-objeto do contrato.

Nesse caso, o comprador vende a vista as a¢des adquiridas a termo (antes do final da operacao)
e com esse recurso pode adquirir outras acdes a vista.

Se da o nome flexivel, justamente pela questdo do comprador ter a “flexibilidade” de conseguir
alterar as aces que foram compradas no contrato.

Mercado futuro

Além de mercadorias, sdo negociados ativos financeiros;

A liquidacdo dos contratos pode ser fisica ou financeira. Predomina a liquidacdo financeira
(apenas 2% dos contratos sdo liquidados com a entrega fisica do ativo negociado);

Os contratos sdo PADRONIZADOS (quantidade, peso, vencimento, local de entrega). Por
isso, sdo menos flexiveis que os contratos no mercado a termo;

Ajustes diarios: agregam maior garantia as operacoes;
Exige uma “Margem de Garantia”;

Negociacdo em Bolsa de Valores;

Possibilidade de liquidacdo antes do prazo de vencimento;
Risco da Contraparte é da BOLSA DE VALORES.

IMPORTANTE:

Formacdo de Prego Futuro — indice de A¢des

A formacédo do preco futuro de um indice de agdes tem como base o valor do indice no mercado
a vista capitalizado pela taxa de juros prefixada em reais, considerado o nimero de dias uteis
entre a data da operacdo e a data do vencimento do contrato futuro.

Preco de ajuste de hoje 3,55

Preco de ajuste de ontem | 3,75

Diferenca -0,20

Investidores “comprados” | Pagam 0,20 por unidade de contrato

Investidores “vendidos” Recebem 0,20 por unidade de contrato
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Exemplo de uma opera¢ao no mercado futuro

Exemplo: Contrato de venda de 100 sacas de milho a RS 50,00 cada, no dia 19/11/17 com
liquidagdo prevista em 19/11/18. Investimento de RS 5.000,00.

Dia Cotacao Diferenga Vendedor Comprador
19.11.17 52,00 2,00 x 100 = RS 200,00 (RS 200,00) RS 200,00
20.11.17 54,00 2,00 x 100 = RS 200,00 (RS 400,00) RS 400,00
21.11.17 51,50 —2,50 x 100 = (RS 250,00) (RS 150,00) RS 150,00
19.11.18 40,00 —10,00 x 100 = (RS 1.000,00) | RS 1.000,00 | (RS 1.000,00)

Comprador paga RS 5.000 + RS 1.000,00 Ajustes Feitos em D+1.

COMENTARIO:

Convergéncia de base

Pregos
|

--~ |

—~—m———

-

Prego a vista Base
—

|
|
|
|
I Temp
|

-
-

Nata Aa vanciman

OBSERVACAO:
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IMPORTANTE:

Principais contratos futuros negociados:

Boi Gordo

Tipo: bovinos machos, castrados, bem acabados (carcaca convexa), em pasto ou confinamento.

Peso: vivo individual entre o minimo de 450 quilos e o mdximo de 550 quilos, verificado na
balanga do local de entrega.

Idade maxima: 42 meses.
Unidade de negociag¢ao: 330 arrobas liquidas.

Meses de vencimento: Todos os meses.

Acgucar Cristal Especial

Objeto de negociagdo: Acucar cristal especial, com minimo de 99,7 graus de polarizacdo,
maximo de 0,08% de umidade

Cotagdo: Délares dos Estados Unidos da América por saca de 50 quilos liquidos, com duas casas
decimais, livres de quaisquer encargos, tributarios ou nao.

Unidade de negociagao: 270 sacas de 50 quilos liquidos.
Meses de vencimento: Fevereiro, abril, julho, setembro e novembro.

Numero de vencimentos em aberto: No minimo sete, conforme autorizagdo da Bolsa.

Café arabica

Objeto de negociagdo: Café cru, em grao, de produgdo brasileira, café arabica, tipo 4-25 (4/5)
ou melhor, bebida dura ou melhor, para entrega no Municipio de Sdo Paulo, SP, Brasil.

Cotacgdo: Délares dos Estados Unidos da América por saca de 60 quilos liquidos, com duas casas
decimais. Variagdo minima de apregoacdo USS0,05 (cinco centavos de ddlar dos Estados Unidos
da América) por saca de 60 quilos liquidos.

Unidade de negociagao: 100 sacas de 60 quilos liquidos ou 6.000 quilos liquidos.

Meses de vencimento: Mar¢o, maio, julho, setembro e dezembro.
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Milho

Objeto de negocia¢dao: Milho em grao a granel, amarelo, de odor e aspectos normais, em bom
estado de conservagao, livre de bagas de mamona, bem como de outras sementes prejudiciais,
e de insetos vivos, duro ou semiduro, proveniente da ultima safra e de producdo brasileira, em
condicdes adequadas de comercializacdo e préprio para consumo animal

Cotacgado: Reais por saca de 60 quilos liquidos, com duas casas decimais, livres de ICMS.

Unidade de negociagao: 450 sacas de 60 quilos liquidos cada, correspondentes a 27 toneladas
métricas de milho em grao a granel.

Meses de vencimento: Janeiro, margo, maio, julho, agosto, setembro e novembro.

Soja

Objeto de negociagdo: Soja brasileira, tipo exportacdao. A metodologia para classificacdo
e analise dos grdaos atenderd as estipulagdes do Ministério da Agricultura, Pecudria e
Abastecimento.

Cotagao: Ddlares dos Estados Unidos da América por saca de 60 quilos, com duas casas
decimais. A cotacdo é livre de quaisquer encargos, tributarios ou nao-tributarios.

Unidade de negociacdo: 27 toneladas métricas ou 450 sacas de 60 quilos de soja em grdo a
granel.

Meses de vencimento: Marco, abril, maio, junho, julho, agosto, setembro e novembro.

Etanol

Objeto de negociagdo: Alcool anidro carburante (etanol)

Cotagdo: Ddlares dos Estados Unidos da América por metro cubico (1.000 litros) de etanol,
conforme as especificacdes definidas no item 2, com duas casas decimais, livres de quaisquer
encargos, tributdrios ou ndo-tributdrios.

Unidade de negociag¢do: 30 metros cubicos (30.000 litros) a 20°C (Celsius).

Meses de vencimento: Todos os meses.

indice — IBOVESPA

Objeto de negociagdo: O Ibovespa.

Cotagdo: Pontos de indice, sendo cada ponto equivalente ao valor em reais estabelecido pela
BM&F.

Unidade de negociagdao (tamanho do contrato): Ibovespa futuro multiplicado pelo valor em
reais de cada ponto, estabelecido pela BM&F.

Meses de vencimento: Meses pares. A BM&F poderd, a seu critério, quando as condic¢Oes de
mercado assim exigirem, autorizar a negociacao de vencimentos em meses impares.
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Cambio

Objeto de negociagdo: Taxa de cambio de reais por ddélar dos Estados Unidos da América, para
entrega pronta.

Cotagdo: Reais por US51.000,00, com até trés casas decimais.

Tamanho do contrato: US$50.000,00.

Meses de vencimento: Todos os meses.

Taxa de Juros — CDI

Objeto de negociagdo: A taxa de juro efetiva até o vencimento do contrato, definida para
esse efeito pela acumulacdo das taxas didrias de DI no periodo compreendido entre a data de
negociacao, inclusive, e o Ultimo dia de negociacdo do contrato, inclusive.

Cotagdo: Taxa de juro efetiva anual, base 252 dias Uteis, com até trés casas decimais.

Unidade de negociagao (tamanho do contrato): PU multiplicado pelo valor em reais de cada
ponto, estabelecido pela BM&F.

Meses de vencimento: Os quatro primeiros meses subsequentes ao més em que a operagao
for realizada e, a partir dai, os meses que se caracterizarem como de inicio de trimestre.

Aluguel de agoes — BTC

E uma operacdo através da qual os acionistas disponibilizam suas acdes para empréstimos e os
investidores interessados as tomam mediante aporte de garantias.

E uma forma extra de remunerac3o para quem deseja construir uma carteira de médio-longo
prazo, pois o aluguel é cobrado mediante uma taxa de juros ao ano (que é pago de acordo com
o periodo que a acdo foi efetivamente alugada).

O cliente faz essa operacao por meio das corretoras, devendo depositar uma margem de
garantia na CBLC, por meio de agentes de compensacdo, que sdao os responsaveis pelas
operacgoes.
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Webtrading

Sistema de negociacdo de minicontratos pela internet, operado pela Bolsa de Mercadorias
e Futuros — BM&F S.A., em que mercados futuros poderdo ser negociados diretamente por
investidores pessoas fisicas e juridicas ndao-financeiras.

O sistema conta:

a) com a pré-margem, ou depdsito prévio de recursos para cobrir as margens de garantia e os
ajustes diarios;

b) com o arbitrador, participante que devera dar liquidez aos produtos, operando tanto nos
minicontratos quanto nos contratos futuros-padrao.

Swap

SWAP = troca, ferramenta de hedge;

Consiste em operagdes que envolvem a troca de:
e Moedas;

e Indices;

e Taxas de Juros.

e Exemplo 1: Aplicagdo em CDB com rendimentos atrelados ao ddlar ou a variagao do indice
da poupanca. Na verdade, o cliente adquiriu um CDB Pré-fixado e trocou o indice de
remuneragao.

Os contratos de swap sao liquidados em D+1.

A melhor data para renovar um contrato de Swap, para que o investidor ndo figue nenhum dia
desprotegido é um dia antes do seu vencimento (D-1).

COMENTARIO:
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Principais ativos negociados no Mercado de Derivativos

Financeiros de Pregdo Financeiros de Balcdo Commodities de Pregao
Futuros e opgdes SWET Futuros e op¢oes
1. Ibovespa e IBRX — 50 1. Tacas de juro 1. Aclcar cristal
2. IPCA e IGP-M 2. Taxas de Cambio 2. Alcool anidro
3 Talzats;iLuar:ze?reosDtipé)’lsitos 3. indices de precos 3. Algodao
4. Taxa de Cambio dodlar/real 4. indices de ac¢des 4. Bezerro
5. Taxa de Cambio euro/real 5. Boi gordo
6. Cupom Cambial 6. Café arabico
7. Cupom de IPCA e do IGP-M 7. Café canillon
e, 5o
9. Divida soberana (A-Bond, 9. Ouro
US Treasury Note, Global)
10. Soja

15.2 TRIBUTAGAO NO MERCADO DE DERIVATIVOS

Tributagao sobre investimento em opg¢oes

RESPONSAVEL PELO RECOLHIMENTO: Contribuinte. Essas apuracdes devem ser feitas para
cada ativo isoladamente, porém o recolhimento podera ser feito por um tnico DARF. O imposto
de renda é apurado em periodos mensais e pago até o ultimo dia util do més subsequente ao da
apuracao, através de DARF especifico, de cddigo 6015. (Ndo vai decorar o cédigo né “cabecao”
Obvio que isso ndo é cobrado)

FATO GERADOR: Ganho liquido auferido na negociacdo/liquidagdo.
ALIQUOTA: 15% .
ISENGAO: Nio ha, independente do tipo da operacio.

COMPENSAGCAO: Para fins de apura¢do e pagamento do imposto mensal sobre os ganhos
liquidos, as perdas incorridas poderdao ser compensadas com os ganhos liquidos auferidos, no
proprio més ou nos meses subsequentes, em outras operacdes realizadas nos mercados de
bolsa.

IMPOSTO DE RETIDO NA FONTE: Haverd a incidéncia do IRF a aliqguota de 0,005% sobre os
seguintes valores: Nos mercados de opc¢des serd sobre o resultado, se positivo, da soma
algébrica dos prémios pagos e recebidos no mesmo dia.

RETENCAO NA FONTE: Intermediadora.
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Tributagao sobre investimento no mercado a termo

RESPONSAVEL PELO RECOLHIMENTO: Contribuinte. O Recolhimento serd apurado em periodos
mensais e pago até o ultimo dia util do més subsequente ao da apuracdo, através de DARF
especifico, de codigo 6015.

FATO GERADOR: Ganho liquido auferido na negociacdo/liquidacdo de contratos a termo.
ALIQUOTA: 15% .
ISENGAO: N3o ha.

COMPENSACAO: as perdas incorridas poderdo ser compensadas com os ganhos liquidos
auferidos, no préprio més ou nos meses subsequentes, em outras operacdes realizadas nos
demais mercados de bolsa.

IMPORTANTE:

IMPOSTO DE RETIDO NA FONTE: Haverd a incidéncia de do IRF a aliquota de 0,005%, sobre os
seguintes valores:

Nos mercados a termo:

e Quando houver a previsdao de entrega do ativo objeto na data do seu vencimento; a
diferenca se positiva, entre o preco a termo e o preco a vista na data da liquidacao;

e Com liquidacdo exclusivamente financeira; o valor da liquida¢do previsto no contrato.
RETENCAO NA FONTE: Instituicdo intermediadora

Havera iseng¢ao do recolhimento do imposto de renda na fonte sobre essas novas incidéncias,
caso o valor do imposto, somando-se todas as operagdes realizadas no més, seja igual ou
inferior a RS 1,00.

Tributagao sobre investimento no mercado futuro

RESPONSAVEL PELO RECOLHIMENTO: Contribuinte. O recolhimento do Imposto de Renda é
apurado em periodos mensais e pago, pelo investidor, até o ultimo dia Gtil do més subsequente,
através de DARF especifico, de cddigo 6015.

ALIQUOTA: 15%.
ISENGCAO: N3o ha.

COMPENSAGAO: As perdas incorridas poderdo ser compensadas com os ganhos liquidos
auferidos, no préprio més ou nos meses subsequentes, em outras operacdes realizadas nos
demais mercados de bolsa.
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IMPOSTO DE RETIDO NA FONTE: Haverd a incidéncia do IRF a aliquota de 0,005%, sobre os
seguintes valores:

Nos mercados a futuros (abrange os contratos de swap SCC e SC3): a soma algébrica dos ajustes
didrios, se positiva, apurada por ocasidao do encerramento da posicao, antecipadamente ou no
seu vencimento.

RETENCAO NA FONTE: Instituicdo intermediadora.

Havera isengao do recolhimento do imposto de renda na fonte sobre essas novas incidéncias,
caso o valor do imposto, somando-se todas as operagdes realizadas no més, seja igual ou
inferior a RS 1,00.

Tributagao operagoes de swap

ALIQUOTA: Conforme tabela regressiva do Imposto de Renda (22,50% até 15%) conforme o
prazo de permanéncia na operagao.

RESPONSABILIDADE/RECOLHIMENTO: O imposto sera retido pela pessoa juridica que efetuar
o pagamento do rendimento, na data da liquida¢ao ou cessao do respectivo contrato.

PRAZO DE RECOLHIMENTO: Até o terceiro dia util da semana subsequente a da ocorréncia do
fato gerador.

FAQ — Tributag¢ao renda variavel

1. E permitida a compensagdo de perdas com ganhos em operagdes de renda variavel?

Sim. Para fins de apuracao e pagamento do imposto mensal sobre os ganhos liquidos, as perdas
incorridas nas operacoes de renda varidvel nos mercados a vista, de opc¢des, futuros, a termos
e assemelhados, poderdao ser compensadas com os ganhos liquidos auferidos, no préprio més
ou nos meses subsequentes, em outras operacdes realizadas em qualquer das modalidades
operacionais previstas naqueles mercados, operacdes comuns.

2. O resultado negativo ou perda apurado em um més pode ser compensado com ganho
auferido em meses anteriores?

Nao se pode compensar resultados negativos de um més com ganhos auferidos em meses
anteriores, pois a base de calculo do imposto é apurada mensalmente.

Sao imunes do imposto de renda:
e ostemplos de qualquer culto;

e 0s partidos politicos, inclusive suas fundac¢des, e as entidades sindicais de trabalhadores,
sem fins lucrativos.
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Excecao

Art. 38 (IN 1.022 DA RECEITA FEDERAL). Sdo também tributados como aplicacbes financeiras
de renda fixa os rendimentos auferidos:

nas operacdes conjugadas que permitam a obtencdo de rendimentos predeterminados,

tais como as realizadas:

Nos mercados de opgdes de compra e de venda em bolsas de valores, de mercadorias e de

futuros (box);

o n”n

No mercado a termo nas bolsas de que trata a alinea “a”,

sem ajustes diarios;

No mercado de balcdo.
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1. No mercado futuro:

a) o prego do contrato ndo e fixo até o vencimento da operagao, sendo somente em fungdo
das variacGes das taxas de juros praticadas no mercado financeiro.

b) o preco é negociado entre as partes, ndo sendo alterado até a data de liquidacdo do
contrato.

c) o preco do contrato ndo e fixo até o vencimento da operacao, sendo alterado diariamente
em funcdo das negociagdes verificadas nesse segmento.

d) O preco do contrato, ao contrario do mercado a termo, é fixo a data de vencimento.

2. Em um determinado pregdo (“D”) o prego de ajuste de PLIX PN para vencimento em agosto
X2 foi $125,00 sendo que no dia anterior (D-1) tinha sido $120,00. Considerando que, nesse
pregdo um investidor que ndo tinha nenhuma posicdo em aberto no mercado futuro, vendeu 1
PLIX PN para vencimento agosto X2 por $127,50, como serd o seu ajuste:

a) recebera $5,00 em D.
b) pagara$ 5,00 em D+1.
c) recebera $2,50 em D.

d) recebera$2.50 em D+1.

3. Em um determinado pregdo (“D”) o preco de ajuste de PLIX PN para vencimento em agosto
X2 foi $125,00 sendo que no dia anterior (D-1) tinha sido $120,00. Considerando que, nesse
pregdao um investidor que ndo tinha nenhuma posi¢cao em aberto no mercado futuro, vendeu
1 PLIX PN para vencimento agosto X2 por $128,00 e, no mesmo dia, comprou 1 PLIX PN para
vencimento em agosto X2 por $126,00 como sera seu ajuste:

a) recebera $5,00 em D.
b) pagara$ 5,00 em D+1.
c) recebera $2,00 em D.

d) recebera$2.00 em D+1.

4. No dia do vencimento dos contratos futuros de junho, Jodo tinha uma posicdo compradora
de 1.000 vale (adquirida em um pregdo anterior) e os precos de ajuste de Vale do dia do
vencimento (V) e do dia anterior (V-1) foram $69,00 e $65,00, respectivamente. Considerando
que Jodo permaneceu com sua posicdo compradora ate o final desse dia: MERCADO FUTURO
LIQ = VISTA

a) Jodo recebera um credito de ajuste de $4,00 por ag¢do no dia seguinte (V+1) e sua posi¢do
compradora sera automaticamente encerrada.

b) Jodo recebera um credito de ajuste de $4,00 por acdo no dia seguinte (V+1) e sua posi¢do
compradora serd automaticamente “rolada” para o vencimento seguinte (agosto).
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c) Jodo receberda um, credito de ajuste de $4,00 por ac¢do no dia seguinte (V+1) e, no terceiro
dia posterior (V+3) ird pagar $69.000,00 e receber as 1.000 vale PNA.

d) Jodo, no dia seguinte (V+1) recebera o credito de ajuste (54.000,00), terd o debito da
compra (5$69.000,00) e recebera as 1.000 Vale.

No mercado de op¢Bes negociam-se:

a) recibos e obrigacdes sobre acdes.

b) acdes.

c) direitos de compra ou de venda sobre ac¢des, ativos financeiros ou commodities.
d) acdes, ativos financeiros ou commodities.

Em um determinado pregdo “D” o preco de ajuste de Y para vencimento agosto XZ foi R$125,00.
Considerando-se que o preco de ajuste do dia anterior (D-1) foi de RS 120,00, como ocorrera
o ajuste desse dia, para os investidores que tinham posicdes ao final de D-1 e continuaram no
mercado em D:

a) compradores pagam 5,00 e vendedores recebem 5,00, em D.
b) compradores recebem 5,00 e vendedores pagam 5,00, em D.
c) compradores recebem 5,00 e vendedores pagam 5,00, em D1.
d) compradores pagam 5,00 e vendedores recebem 5,00, em D1.

Os dois tipos bdsicos de opc¢des sado:

a) deinvestimento e financiamento.
b) termo e financiamento.

c) de compra e de venda.

d) de curto prazo e longo prazo.

O titular de uma opc¢do de compra de a¢ées tem:

a) odireito, mas ndo a obrigacdo, de vender a acdo pelo preco de exercicio.
b) aobrigacdo, mas ndo o direito, de comprar a acdo pelo preco de exercicio.
¢) odireito, mas ndo a obrigacdo, de comprar a a¢do pelo preco de exercicio.
d) aobrigacdo, mas ndo o direito, de vender a acao pelo preco de exercicio.

O titular de uma opg¢ao de venda de a¢des tem:

a) odireito de receber o prémio.

b) o direito, mas ndo a obrigacao, de vender a acdo pelo preco de exercicio.
c) aobrigacdo, mas ndo o direito, de comprar a acdo pelo preco de exercicio.
d) odireito, mas ndo a obrigacdo, de comprar a acdo pelo preco de exercicio.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

O lancador da op¢do de compra de acdes tem:

a) aobrigacdo de pagar o prémio.

b) aobrigacdo de vender a acdo pelo preco de exercicio.

c) aobrigacdo de comprar a acdo pelo preco de exercicio.

d) aobrigacdo e o direito de vender a acao pelo preco de exercicio.

O langador da opgdo de venda de ag¢les tem:

a) o direito, mas ndo a obrigacdo, de vender a acdo pelo preco de exercicio.
b) aobrigacdo de vender a agdo pelo prego de exercicio.

c) aobrigacdo de comprar a acdo pelo preco de exercicio.

d) aobrigacdo e o direito de comprar a acdo pelo preco de exercicio.

A opcdo que pode ser exercida pelo seu titular, a qualqguer momento, a partir do dia seguinte de
sua aquisicdo até o vencimento, é de estilo

a) europeu.
b) asiatico.
c) americano.
d) on stop.

O titular de uma opgado europeia:

a) pode exercer seu direito a qualquer momento.

b) ¢é obrigado a atender o exercicio somente na data de vencimento.
c) pode exercer seu direito somente na data de vencimento.

d) é obrigado a atender o exercicio a qualquer momento.

O preco de exercicio é:

a) o valor pago para aquisi¢do da opgao.
b) valor pelo qual o titular de opcdo de compra tem a obrigacdo de comprar as agoes.

c) valores pelo qual o titular podera exercer sua op¢do ou seja comprar as acoes (opcoes de
compra).
d) valor pelo qual o langador da opgao de compra tem o direito de comprar as acoes.

a data de vencimento é:

a) o Unico dia em que a opg¢ao americana pode ser exercida.
b) o ultimo dia de validade das op¢des.

c) odiaem que as opgdes ndo podem ser negociadas.

d) quando as op¢des exercidas.
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17.

18.

19.

20.

21.
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O prémio da opgdo é:

a) o preco da opcao.

b) o valor que o lancador paga ao titular em caso de exercicio.

¢) um deposito de boa-fé cujo valor serd descontado do preco de exercicio.
d) determinado pela Bolsa, assim como as demais caracteristicas das opgoes.

O prémio da opgao é:

a) estabelecido previamente pela Bolsa.
b) negociado em mercado e pago pelo titular ao langcador quando do exercicio da opgao.
c) acertado em mercado e pago pelo titular ao lancador quando da realiza¢do da operacao.

d) acertado no mercado, pago pelo titular ao lancador quando da realizacdo da operacdo e
descontado do preco de exercicio quando do exercicio.

O prémio de uma opgao é formado por:

a) valorintrinseco + valor tempo.

b) valorintrinseco, valor tempo e custo de oportunidade.
c) taxa de juros e taxa de risco.

d) custo de oportunidade e taxa de juros.

e) valor fixo e valor variavel.

A diferenca positiva entre o preco a vista e o preco de exercicio da op¢do de compra é:

a) o valor tempo.

b) ovalorintrinseco.
c) o prémio pelo risco.
d) o custo fixo.

Quando o preco de exercicio de uma op¢do de compra é inferior ao preco a vista corrente do
papel, a opcdo esta:

a) forado preco.

b) no preco.

c) dentro do preco.

d) barata.

Supondo que o prémio das op¢des de compra sobre ABC com preco de exercicio $20,00 fechou
hoje a $2.50 e que a cotacdo de fechamento da ABC no marcado a vista foi $22,00, qual é o
valor tempo dessa opcao:

a) 2.50.
b) 2.00.
c) O

d) 0.50.
e) 1.00.
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22.

23.

24.

25.

26.

27.

Supondo que o prémio de fechamento das op¢des de compra sobre XYZ com preco de exercicio
10.00 foi $ 0.050 e que a cotacdo de XYZ fechou hoje a $8,80, pergunta-se qual é o valor
intrinseco dessa opcao:

a) -1.20.
b) 0.50.
c) -1.70.
d) o.

Quando o preco de exercicio de uma opg¢do de compra de acdes é superior ao preco a vista
corrente do papel, a opgao esta:

a) fora do preco.
b) no prego.

c) dentro do preco.
d) cara.

Quando o preco de exercicio de uma op¢do de compra de acdes é muito préximo ao preco a
vista corrente do papel, a opcao esta:

a) forado preco.

b) no preco.

c) dentro do preco.

d) sempre com um prémio muito préximo a zero.

Uma opcao de venda de agdes com preco de exercicio abaixo do prego corrente a vista é:

a) uma opcao fora do prego.

b) uma opgdo no prego.

¢) uma opgdo dentro do preco.
d) uma opgao cara.

Uma opcao de venda de acdes com preco de exercicio préximo ao preco corrente a vista é:

a) uma opgao fora do prego.

b) uma opgdo no prego.

¢) uma opcgdo dentro do preco.

d) uma opgdo sempre com prémio muito préximo a zero.

Considere a seguinte situacdo: opc¢do de compra sobre PETX com preco de exercicio $50,00,
prémio = $2,25: preco a vista de PETX = $52.00: vencimento amanha. Essa op¢ao esta:

a) no preco.

b) sem valor intrinseco.
c) forado prego.

d) dentro do preco.
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31.
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No que se refere a tributacao de derivativos, é correto afirmar que:

a) Nao se pode compensar as perdas e ganhos obtidos em mercados a termo com mercados a
vista para fins de calculo de imposto.

b) No mercado de opgdes, os ganhos (exceto nas operagdes day-trade) sdo tributados com
aliquota de imposto de renda na fonte de 0,005% (cinco milésimos por cento).

c) No mercado a termo a tributagdo é menor quando ha liquidagdo fisica dos contratos,
comparativamente aos liquidados por diferenca.

d) N3o se pode compensar as perdas e ganhos obtidos em op¢bes de compra com opgdes de
venda para fins de calculo do imposto.

Um importador comprou do exterior, produtos por US 100 milhdes, a serem pagos no prazo
de 120 dias. O exportador vendeu os produtos no mercado interno a vista por RS 360 milhdes.
Admita que a taxa de juro no mercado interno esteja em 7% no periodo em que o ddlar a vista
esteja em RS 3,15. Considere também que o mercado de swaps Délar x Taxa Prefixada esteja
com a taxa de Variacdo do Ddlar x 22% a.a. e que existam 84 dias Uteis no periodo.

Como o importador deveria efetuar hedge utilizando swap Délar x Taxa Prefixada?

a) Dolar deveria constar na variavel ativa do swap e o lucro obtido seria RS 49, 06 milh&es.
b) Dodlar deveria constar na variavel ativa do swap e o lucro obtido seria RS 48,61 milhdes.
c) Ddlar deveria constar na variavel passiva do swap e o lucro obtido seria RS 49,46 milhdes.
d) Ddlar deveria constar na variavel passiva do swap e o lucro obtido seria RS 48,11 milhdes.

Sobre as especificacdes de contratos derivativos é correto afirmar:

a) Em contratos a termo sdo definidos os dias de vencimento (padronizados), as unidades de
negociagao, o ativo-objetivo e as margens de garantia.

b) Em contratos de swap sdo definidos os prazos de vigéncia, as unidades de negociacdo e as
margens de garantia.

¢) Em contatos de opc¢do de compra sdo definidos os dias de vencimento (padronizados), o
tipo da opgdo, o ativo-objeto e os ajustes didrios.

d) Em contratos futuros sdo especificados as unidades de negociacdo, os dias de vencimento
(padronizados), o ativo-objeto e os ajustes diarios.
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32.

33.

34.

Em relagdo as operacdes a futuro negociados na BMF/BOVESPA, é correto afirmar que:

a) Sdo contratos intercambiaveis que possibilitam o encerramento de posi¢cdes antecipada-
mente.

b) S&o contratos intransferiveis cujas liquidacdes podem ser antecipadas por vontade do com-
prador.

c) Os contratos futuros de ddlar podem ser liquidados por diferenca ou fisicamente.

d) Os ajustes didrios negativos podem ser cumpridos mediante fianca bancaria de banco de
primeira linha.

Um exportador vendeu ao exterior, produtos por USS 100 milhdes, a serem recebidos no prazo
de 120 dias. O exportador teve diversos custos de produgdo que somam RS 260 milhdes e que
precisam ser financiados até o recebimento das exportacdes. Admitindo que a taxa de juro no
mercado interno esteja em 8% no periodo, que o ddlar esteja em RS 3,15 e no mercado a termo
para 120 dias, a RS 3,30.

Se o mercado estivesse negociando uma série de put com vencimento em 120 dias, PE =
RS 3,28 e prémio de RS 0, 09, com objetivo de hedge o exportador deveria:

Observacdo: PVV: tx do ddlar no vencimento

a) Vender puts; o lucro seria maior em relagdo ao hedge no mercado a termo se PVV<
RS 3,397.

b) Comprar puts; o lucro seria maior em relacdo ao hedge no mercado a termo se PVV >
RS 3,397

c¢) Comprar puts; o lucro seria maior em relagdo ao hedge no mercado a termo se PVV >
RS 3,377

d) Vender puts; o lucro seria maior em relacdo ao hedge no mercado a termo se se PVV<
RS 3,390.

Um exportador vendeu ao exterior, produtos por USS 100 milhdes, a serem recebidos no prazo
de 120 dias. O exportador teve diversos custos de produc¢do que somam RS 260 milhdes e que
precisam ser financiados até o recebimento das exportacdes. Admitindo que a taxa de juro no
mercado interno esteja em 7% no periodo, que o ddlar esteja em RS 3,15. Considere também
que o mercado de swaps Dolar x Taxa Prefixada, esteja com a taxa de Variagdo do Délar x 21%
a.a. e que existam 84 dias uteis no periodo.

Como o exportador deveria efetuar hedge utilizando swap Ddlar x Taxa Prefixada?

a) Dolar deveria constar na variavel passiva do swap e o lucro obtido seria de RS 58,16 milhdes.
b) Doélar deveria constar na variavel ativa do swap e o lucro obtido seria de RS 58,46 milhdes.
c) Ddlar deveria constar na variavel passiva do swap e o lucro obtido seria de RS 57,46 milhdes.
d) Ddlar deveria constar na variavel ativa do swap e o lucro obtido seria de RS 57, 16 milhdes.
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A respeito do mercado de opcdes, é correto afirmar que:

a) A variavel volatilidade influencia positivamente o prémio de uma put e negativamente o
prémio de uma call.

b) O prémio de uma call é influenciado positivamente pelo preco a vista do ativo-objeto e pela
taxa de juro.

c) Uma call do tipo americano permite o exercicio somente na data do vencimento.

d) O prémio de uma put é influenciado positivamente pelo preco a vista do ativo-objeto e
pela taxa de juro.

Um exportador vendeu ao exterior, produtos por USS 100 milhdes, a serem recebidos no prazo
de 120 dias. O exportador teve diversos custos de produ¢do que somam RS 260 milhdes e que
precisam ser financiados até o recebimento das exportacdes. Admitindo que a taxa de juro no
mercado interno esteja em 8% no periodo, que o ddlar a vista esteja em RS 3,15 e no mercado
a termo para 120 dias a RS 3,26, responda:

Para se proteger de uma variagdo adversa no ativo cambial, o exportador deveria efetuar a
seguinte operagdo no mercado a termo:

a) Vender a termo; lucro = RS 70 milhdes.

b) Vender a termo; lucro = RS 49,2 milhdes.
c) Comprar a termo; lucro = RS 70 milhdes.
d) Comprar a termo; lucro = R$49,2 milhes.

A respeito da utilidade ou ndo dos mercados derivativos para os paises, é correto afirmar:

a) Os derivativos podem fazer parte de operagdes de arbitragem, que podem gerar grandes
lucros ou prejuizos.

b) Os derivativos ndo contribuem no planejamento de opera¢des em projetos de longo prazo
devido a falta de liquidez.

c) Os derivativos ndo devem compor operacgdes estruturadas de tesouraria, devido ao alto
risco.

d) A difusdo das operagdes em mercados derivativos e de seus beneficios de hedge tende a
estimular a producdo e a reduzir a quebra de empresas.

Considerando que hda paises com mercados derivativos mais desenvolvidos ou menos
desenvolvidos, como também operag¢des e contabiliza¢gdes de derivativos, é correto afirmar:

a) Um pais que ndo dispde de mercados derivativos evita problemas de especulacdes
excessivas e tende a tende a ter desempenho econémico melhor.

b) Os exportadores que tém receitas em délares e compram puts de ddlar sdo especuladores.

c) Um pais ndo deveria eliminar a existéncia de mercados derivativos porque isto reduziria
drasticamente as chances das empresas eliminarem seus riscos.

d) Os reguladores ndao devem estabelecer normas de contabilizacdo de derivativos porque a
padronizacdo nao é importante para a evidenciagdo dos riscos nos balancgos.
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39. A expectativa de alteracGes na taxa de juros dos agentes financeiros tem influéncia direta sobre
os precos dos titulos de renda fixa do Tesouro (LTN). Os agente econdmicos estimam, através
do mercado de derivativos, a taxa de juros esperada para os meses futuros e a partir destas
projecdes os titulos tém seus precos determinados. Suponha que um agente efetuou a compra
de uma LTN, em um determinado dia, a taxa de juros de 15,00%a.a. Suponha agora, uma
estimativa de elevacao da taxa de juros e 20 dias depois, a taxa de juros deste titulo aumente
para 18,5%a.a. O efeito desta alteracdo na rentabilidade (obtida ao longo dos 20 dias) da LTN,
caso o agente efetue a venda este titulo é:

a) Manutencdo no valor da taxa de venda (18,50%).

b) Diminuir a niveis menores que a sua taxa de compra (15,00%).
c) Aumentar a niveis maiores que a sua taxa de venda (18,50%).
d) Manutencdo no valor da taxa de compra (15,00%).

Gabarito: 1.C 2.D 3.D 4.C 5.C 6.C 7.C 8C 9.B 10.B 11.C 12.C 13.C 14.C 15.B 16.A 17.C
18.A 19.B 20.C 21.D 22.D 23.A 24.B 25.A 26.C 27.D 28.B 29.B 30.D 31.A 32.B 33.C 34.B
35.B 36.D 37.C 38.B
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O agente autbnomo de investimento:

a)

b)

c)
d)

pode atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em operacao das quais participem
seus clientes sem requerer previamente a autorizagao dos mesmos.

é responsavel, civil e administrativamente no exercicio de suas atividades, pelos prejuizos
resultantes de seus atos dolosos ou culposos e pelos que infringirem normas legais ou
regulamentares.

estd dispensado de informar a seus clientes os riscos dos produtos que |hes vende.

pode atuar por conta e ordem de instituicdo com a qual ndo mantenha contrato de
mediacao de negdcios.

Um requisito que deve ser preenchido por uma pessoa natural na obtencdo de autorizagdo para
o exercicio da atividade de Agente Autdbnomo de Investimento consiste em ndo estar inabilitado
ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicGes e demais entidades autorizadas a
funcionar pela:

a)
b)

c)
d)

Comissao de Valores Mobilidrios, Banco Central do Brasil ou pela Superintendéncia de
Seguros Privados, apenas.

Comissdo de Valores Mobilidrios, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros
Privados ou pela Superintendéncia de Previdéncia Complementar.

Comissao de Valores Mobilidrios, apenas.
Comissdo de Valores Mobilidrios, Banco Central do Brasil, apenas.

Com relacdo aos riscos que podem afetar as aplica¢des financeiras, pode-se dizer que o risco
total apresentado pelo titulo de uma empresa:

a)
b)

c)
d)

incorpora o risco chamado sistemdtico, que depende de fatores especificos internos a
administracdo de cada empresa.

depende do risco denominado nado-sistematico, que é explicado por fatores especificos,
ligados a area de acdo da empresa.

depende do risco denominado ndo-sistematico, que é igual para todas as empresas.

incorpora o risco chamado ndo-sistematico, que depende de fatores gerais do mercado e
da economia.
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4. Ataxade fiscalizacdo relativa as atividades do Agente Autdonomo de Investimento deve ser paga
a CVM:

218

a)
b)

c)
d)

trimestralmente.

apenas no momento da concessdo da autorizacdo para o exercicio da atividade, ou da sua
renovagao apds um periodo de suspensao.

semestralmente.
anualmente.

A remuneracao do Agente Autonomo de Investimento consiste em um:

a)
b)
c)

d)

salario minimo fixo mais um percentual sobre as receitas financeiras da instituicdo do
contratante.

percentual pactuado entre ele e a institui¢cdo contratante calculado sobre as receitas de
operacgdes por ele intermediadas.

salario fixo mensal mais prémios em fung¢ao do nimero de clientes trazidos a instituigdao
contratante.

percentual pactuado entre ele e a instituicdo contratante sobre o total das receitas por ela
auferidas.

E permitido ao Agente Autdnomo de Investimento:

a)

b)
c)

d)

distribuir cotas de fundos de investimento sob responsabilidade e como preposto de
instituicdo integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios.

ser procurador de seus clientes, nas operacdes financeiras que o Agente Autdbnomo realizar.

fazer com que os servicos contratados com a instituicdo intermediaria sejam realizados por
terceiros.

entregar numerario a seus clientes.

O Agente Auténomo de Investimento que ndo comunicar a CVM qualquer alteracdo cadastral
no prazo de cinco dias Uteis, contados da data da sua ocorréncia, sujeita-se:

a)
b)

c)
d)

ao rito sumario de processo administrativo, por tratar-se de infracdo de natureza objetiva.

ao pagamento de multa cominatdria diaria de RS 200,00, incidente a partir do dia seguinte
ao término daquele prazo.

a suspensao imediata da autoriza¢do para o exercicio de suas atividades.
as punigdes previstas em lei pela pratica de infragao grave.

E vedado ao agente autdénomo de investimento:

a)
b)
c)
d)

Ser procurador de investidores.

Ter vinculo empregaticio com uma Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Ter vinculo empregaticio com uma Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Atuar como intermediario entre corretoras e investidores.
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10.

11.

12.

E fundamental para o Agente Auténomo de Investimento manter-se bem informado e ampliar
seus conhecimentos e capacita¢do técnica durante toda a sua carreira, satisfazendo também
todas as exigéncias de educacdo continuada, para atendimento de regra relacionada ao
principio

a) dacompeténcia.

b) do profissionalismo.

¢) doconhecimento do cliente.

d) daorganizacdo.

Um Agente Autdnomo de Investimento demonstra respeitar valores éticos quando

a) desenvolve praticas competitivas justas e honestas.

b) ndo encaminha, tempestivamente, aos seus clientes avisos e correspondéncias elaborados
pela instituicdo financeira que representa.

c) abstém-se de comunicar aos seus clientes situacdes onde percebe existir conflito de
interesses.

d) deixa de informar a seus clientes eventos que pode ocasionar perdas as carteiras de
investimentos

Apds providenciar o preenchimento dos formuldrios e a cdpia de documentagao necessaria a
abertura da conta investimento de um cliente na instituicdo financeira por ele representada, um
Agente Autébnomo de Investimento coloca tudo em um envelope, e acaba esquecendo-o sobre
a mesa de um restaurante onde fora almocar. Neste caso o Agente Autdonomo de Investimento

a) feriu o principio ético da confidencialidade, por ndo tomar os cuidados necessarios com a
documentacdo do cliente.

b) feriu o principio ético da diligéncia, pois com isso tardara mais tempo até que os documentos
sejam recebidos pela institui¢cdo financeira.

c) terdferido o principio ético de confidencialidade, caso o envelope ndo possa ser recuperado.
d) tera ferido o principio ético da confidencialidade, caso o envelope esteja aberto.

Um Agente Autdbnomo de Investimento e a instituicdo financeira por ele representada
concordam em abrir uma conta e liberar as movimentacdes de um cliente indicado por um
influente politico da regido, que é cliente tanto do agente como da institui¢cdo financeira, sem
gue tenha sido apresentado qualquer documento para a identificacdo do titular da conta. Neste
caso

a) nado terd sido violado o principio ético caso o cliente tenha parentesco direto com o politico
que o indicou.

b) foi violado o principio ético do conhecimento do cliente, pois o relacionamento com a
instituicdo financeira sé pode ser iniciado apds a sua devida identificagdo.

c) pode ter sido violado o principio ético do conhecimento do cliente caso ele tenha mais
de 65 anos de idade, pois nessa situacao sao necessarias providéncias adicionais para as
liberagdes dos movimentos da conta.

d) foi violado o principio ético do profissionalismo, pois o Agente Auténomo de Investimento
tem a obrigacdo de realizar pelo menos uma visita ao cliente antes da abertura da conta.
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13. As comunicacdes decorrentes da constatacdo de indicios de crimes de lavagem de dinheiro
devem levar em consideragado que

a)
b)
c)
d)

sendo de boa-fé ndo acarretardao responsabilidade civil.

estdo dispensadas do caso de pessoas politicamente expostas.
os clientes deverao ser notificados antecipadamente.

nao poderdo ser efetivadas com a utilizacdo de meio magnético.

14. As corretoras deverdo anexar aos cadastros de seus clientes

15.

a)

b)

c)

d)

copias do ultimo comprovante de rendimentos, no caso de pessoa natural, e do ultimo
balanco publicado no caso de pessoa juridica, devendo atualizar esses documentos com
periodicidade no minimo semestral.

se pessoas naturais, copias da cédula de identidade, do CPF e do comprovante de residéncia
ou domicilio.

se pessoas juridicas, copias da cédula de identidade, do CPF e do comprovante de residéncia
ou domicilio.

copias da cédula de identidade, do CPF e do comprovante de residéncia ou domicilio, do
CNPJ e do regulamento ou estatuto social registrados no drgao competente, qualquer que
seja o tipo de investidor.

Para que o cliente seja caracterizado como pessoa politicamente exposta, o seu desempenho
em funcdo publica deve ser contado

a)
b)
c)
d)

desde a data de credenciamento do Agente Autonomo de Investimento.
a partir da comunicagao dessa condicdo a CVM pela BM&FBOVESPA.
data da primeira operacao realizada por meio do Agente Autbnomo de Investimento.

retroativamente, a partir da data de inicio da relacao de negdcio com o Agente Autbnomo
de Investimento.

16. As transacdes com agoes ou com fundos de investimento que possam constituir-se em sérios
indicios de crimes de lavagem de dinheiro ou ocultacdao de bens, direitos e valores provenientes
de crimes obriga as instituicdes financeiras a sua comunicacdo, no prazo de 24 horas da
ocorréncia

17.

220

a)
b)
c)
d)

ao Banco central.

a CVM — Comissao de Valores Mobilidrios.

aos respectivos clientes.

ao COAF — Conselho de Controle de Atividades Financeiras.

Com relagdo ao IGP-M e aos IGP-DI pode-se afirmar que

a)

b)

os periodos de coleta sdo os mesmos, ambos sdo calculados pela FGV, mas a composicao é
distinta.

a composicdo do indice é a mesma, ambos sdo calculados pela FGV, mas os periodos de
coleta sdo distintos.
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18.

19.

20.

21.

22.

¢) acomposicdo do indice é a mesma, os periodos de coleta sdo os mesmos, mas o primeiro é
calculado pela FGV e o segundo pelo IBGE.

d) a composicdo do indice é a mesma, ambos sao calculados pelo IBGE, mas os periodos de
coleta sdo distintos.

O indice de precos ao consumidos — IPCA é um indice de precos

a) calculado mensalmente pela Fundagdo Getulio Vargas.
b) oficial utilizado como parametro para o sistema de metas de inflacdo do Brasil.

c) com universo de pesquisa composto por familias com rendimentos monetdrios de um a
dez saldrios minimos.

d) constituido a partir de pesquisas mensais realizadas nas regides metropolitanas de Sdo
Paulo, Rio de Janeiro e Recife.

A taxa SELIC influencia todo o espectro de taxas da economia, pois ela sinaliza:

a) o custo primario do dinheiro.

b) ataxa de juros real de curto prazo.

c) aexpectativa da inflagdo de curto prazo.
d) a meta de taxa SELIC a vigorar no futuro.

Entre as atribuices do Banco Central do Brasil estd a de zelar pela adequada liquidez da
economia, utilizando, para esse fim, os denominados instrumentos da politica monetaria. Se o
Banco Central do Brasil tiver por objetivo reduzir a liquidez ele deve

a) comprar divisas no mercado de cambio.

b) resgatar titulos publicos no mercado aberto.

¢) reduzir a taxa de redesconto.

d) aumentar o percentual de depdsito compulsério dos bancos comerciais.

Uma das principais atividades da BMF&BOVESPA Supervisdo de Mercados (BSM) é

a) estabelecer as normas e os regulamentos necessarios ao desempenho de suas fungdes.

b) registrar e aprovar o prospecto de emissao primdria de acdes das companhias que fagcam
parte do Novo Mercado.

c) prestar servicos de distribuicdo, intermediacdo e corretagem.

d) registrar e aprovar o prospecto de emissdo primaria de acées das companhias que nao
facam parte do Novo Mercado.

Os Bancos Multiplos devem possuir, no minimo, duas carteiras, sendo uma delas
obrigatoriamente

a) comercial ou de investimento.

b) de crédito, financiamento e investimento.
c) de crédito imobiliario.

d) de desenvolvimento.
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23.

24,

25.

26.

27.

222

As sociedades de crédito imobilidrio, em suas atividades, podem empregar recursos provenientes
de

a) depdsitos a vista.

b) letras de cambio.

c) letras hipotecarias.

d) depdsitos a prazo, desde que esse seja inferior a noventa dias.

Uma sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios

a) pode intermediar operagbes de financiamento de bens de consumo.

b) tem autorizagdo para operar no mercado aberto (open Market), desde que satisfaca as
condicdes fixadas pelo Banco Central do Brasil.

c) éregulada e fiscalizada pela BM&FBOVESPA.
d) ndo pode organizar fundos ou clubes de investimentos.

Em geral, investimentos que proporcionam a expectativa de maiores retornos também
costumam apresentar

a) maiores riscos.

b) menores prazos de vencimentos.
c) maior liquidez.

d) menores valores de aplicagdo.

O risco ndo sistematico no mercado de ac¢Oes é aquele que

a) pode ser facilmente eliminado com qualquer derivativo, independente do ativo subjacente.
b) reflete o risco do mercado como um todo.

¢) ndo pode ser minimizado pela diversificacdo de investimentos.

d) também é conhecido como "especifico".

Para gestao de risco operacional mais eficiente pela BMF&BOVESPA, na metodologia de cdlculo
de tuneis de negociacdo, considera-se que o0s

I. tuneis de rejeicdo determinam a regido de precos considerada aceitdvel para fins de
negociacao.

Il. limites de oscilacdo de precos ndo sdo estaticos ao longo do dia

lll. tdneis de rejeicdo sdo atualizados de forma dindmica, acompanhando a evolucdao do
mercado

Esta correto o que se afirma APENAS em

a) Il
b) lelll.
c L
d) 1.
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28.

29.

30.

31.

32.

E caracteristica do denominado stand-by underwriting:

a)
b)
c)
d)

a colocacdo de acdes novas através de leildo, onde as ofertas sdo feitas de forma sigilosa.
compromisso com a colocacdao de um determinado percentual de ac¢des.
garantia firme de colocacdo das agdes.

emitido por sociedade andnima, representativo do valor da fracdo em que o capital social é
dividido.

Pode-se caracterizar debénture como titulo

a)
b)
c)
d)

de divida de curto prazo emitidos por sociedades anénimas.
de crédito de longo prazo emitidos por sociedades andénimas.
emitido exclusivamente por sociedade an6nima de capital fechado.

emitido por sociedade anénima, representativo do valor da fracdo em que o capital social é
dividido.

Pode-se dizer que o mercado secundario é aquele:

a)
b)
c)
d)

gue ndo permite dar liquidez aos papéis

onde se transacionam exclusivamente titulos publicos federais ou a¢des
onde os titulos ja existentes se transferem de um proprietario a outro
onde os titulos sdo sempre negociados diretamente com o seu emissor

Sobre a bonificacdo é correto afirmar:

a)
b)

c)
d)

ocorre sempre que sao pagos 0s juros sobre o capital préprio.

as acoes novas emitidas pela companhia sdo vendidas preferencialmente aos acionistas ja
existentes.

as acOes bonificadas sdo distribuidas gratuitamente aos socios.

consiste no pagamento de dividendos aos acionistas, 0os quais nao sao tributados pelo
imposto de renda.

Na oferta publica de debéntures, o processo chamado de book building determina o preco de
emissao:

a)
b)
c)

d)

de acordo com a decisdo unilateral do emissor depois de a CVM aprovar o lancamento do
papel nos mercados internos e externos.

a partir do encaminhamento de ofertas de compra pelos potenciais compradores, depois
de divulgadas as caracteristicas basicas de emissao.

de acordo com a decisdo unilateral do emissor, depois de divulgadas ao mercado as
caracteristicas basicas de emissdao ao mercado.

de acordo com a decisdo unilateral das instituicao coordenadora, depois de a CVM aprovar
o lancamento do papel nos mercados internos e externos.
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33. Um requisito para que uma empresa se habilite a negociacdo do Novo Mercado da Bovespa

34.

35.

36.

37.

224

consiste em:

a) apresentar circulacdo permanente da totalidade do capital social da companhia.

b) manter em circulacdo uma parcela minima de acbes representando 10% do capital social
da companhia.

c) manter em circulagdo uma parcela minima de ag¢des representando 25% do capital social
da companhia.

d) manter no mercado secundario acdes que representem pelo menos 75% do capital social

da companhia.

E condigdo de classificagio das empresas no nivel 2 da BOVESPA

a)
b)
c)

d)

disponibilizagdo de balancos trimestrais exclusivamente de acordo com as Normas
Brasileiras de Contabilidade.

proibicdo de oferta de compra das acdes em circulacdo pelo valor econémico, em caso de
fechamento de capital.

direito de voto as agbes preferenciais em caso de transformacao, incorporacgdo, cisdo ou
fusao da companhia.

evitar o cumprimento das regras de disclousure em negociacdo de ativos de emissao da
Companhia, por parte dos acionistas controladores.

A subscri¢do particular de a¢des ocorre quando

a)
b)

c)
d)

sdo emitidas acOes novas e sdo vendidas preferencialmente aos acionistas atuais.

nao ha aumento do capital da companhia, mas sao distribuidas acdes novas aos atuais
socios.

a integralizacdo do capital serd feita em bens.

sdo emitidas a¢des novas em fungdo do aumento de capital decorrente de incorporacdo de
reservas.

O titular de uma opg¢ao de venda

a)
b)
c)
d)

esta protegendo uma posi¢ao de compra do ativo objeto.

busca renda com a aplicagdo dos recursos captados com o prémio obtido.
tem expectativa de baixa do preco do ativo objeto.

tem expectativa de alta do prego do ativo objeto.

No mercado de operacdes a termo

a)
b)

c)

a propria caracteristica da operacao dispensa o depdsito do ativo objeto ou a indicacdo de
compra a vista, para cobertura.

no vencimento, o comprador a termo serd creditado no valor da operacdo, sendo o
vendedor debitado nesta mesma data.

toda operacao é registrada automaticamente na Bolsa de Valores de Sao Paulo e informada
ao sistema de compensacao e liquidacdo da Companhia Brasileira da Liquidacdo e Custddia
— CBLC.
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38.

39.

40.

41.

d) a especializacdo dos comitentes finais deve ser realizada até o primeiro dia util apds ao dia
da realizagao da operagao.

“ O comprador pode vender a vista as a¢des lastro da operagdo — depositadas pelo vendedor
como cobertura — antes da data de vencimento e utilizar os recursos obtidos para adquirir
outras acOes a vista “. Essa é a descricdo de uma operagdo

a) de opcdo americana.
b) de SWAP.

c) atermo.

d) atermo flexivel.

As operac¢des de mercado futuro de determinada acdao que nao forem liquidadas até a data do
vencimento deverdo ser

a) canceladas, com a reversdo de todas as movimentagdes havidas, sendo responsaveis pela
zeragem, as corretoras de valores que atuaram por conta e ordem de seus clientes.

b) liquidadas pelas corretoras de valores que atuaram por conta e ordem dos seus clientes,
sendo que das a¢les serdo bloqueadas na CBLC até que os débitos sejam integralmente
liguidados.

c) liquidadas mediante a entrega fisica das a¢des correspondentes.
d) honradas pelas corretoras de valores que atuaram por conta e ordem dos seus clientes.

No mercado futuro de agdes, para posi¢des abertas em pregdes anteriores, se o preco de ajuste
do dia for superior ao do dia anterior

a) o comprador é creditado.

b) nada acontece porque somente no vencimento do contrato é que ha compensacao
financeira entre as partes envolvidas.

¢) ovendedor é creditado.
d) o comprador é debitado.

Nas operagbes de empréstimos de titulos por meio do Banco de Titulos CBLC — BTC, o tomador
dos papéis atua por meio de

a) sociedades corretoras, devendo depositar uma margem na CBLC por meio de agentes de
compensacdo, que sao os responsaveis pelas operacdes.

b) agentesde compensacdo, devendo depositar uma margem na CBLC por meio de sociedades
corretoras, que sdo os responsaveis pelas operagoes.

c) distribuidoras, devendo depositar uma margem na CBLC por meio de agentes de
compensacdo que sdo os responsaveis pelas operacdes.

d) distribuidoras, devendo depositar uma margem na CBLC por meio de sociedades corretoras,
que sdo os responsaveis pelas operagoes.
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42.

43.

44,

45.

46.

47.

226

Uma operacgao europeia garante ao seu titular

a) agarantia da recuperacdo do valor investido a titulo de prémio.

b) o direito de exercé-la somente na data do vencimento.

c) odireito de exercé-la a qualquer tempo até a data do vencimento.
d) aobrigacdo de exercé-la somente na data do vencimento.

Os ganhos auferidos em operac¢des day trade sao

a) isentos sobre o montante das operacdes mensais até RS 20.000,00.
b) tributados a aliquota de 20% de imposto de renda.

c) tributados pelo IOF de 1% na fonte no caso de pessoas fisicas.

d) tributados no momento da declaracdo anual do imposto de renda.

Os BDR’s (Brazilian Depositary Receipts) , sdo instrumentos negocidveis que

a) representam a propriedade de securities nacionais e estrangeiras.
b) representam a propriedade de securities nacionais.

c) tém lastro em a¢des de empresas estrangeiras.

d) tém lastro em a¢des de empresas nacionais.

Os agentes especiais de custddia sdo autorizados a manter contas de custédia

a) em nome os beneficidrios finais de suas obrigages.

b) apenas para a carteira prdpria.

¢) em nome dos clientes que contratem os servicos de custédia qualificada.
d) paraa carteira propria e de suas contrapartes.

Assinale a alternativa correta com relagdo ao Dealer:

a) Instituicbes financeiras que atuam, por sua conta e risco, no mercado financeiro
intermediando operacgdes de compra e venda de titulos publicos.

b) InstituicGes financeiras que atuam por conta do governo, realizando apenas operacdes de
compras de titulos.

c) S3o apostadores que operam sem autorizagao do Bacen no mercado de titulos publicos.
d) S3o instituicdes do governo que compram e vendem titulos publicos junto as corretoras.

A principal caracteristica das a¢des ordinarias é:

a) dar direito a voto nas assembleias gerais.

b) ter preferéncia no recebimento dos lucros da companhia.
c) valer menos do que as agdes preferéncias.

d) ser mais negociadas do que as preferéncias.
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48.

49.

50.

51.

52.

Qual o percentual minimo de um fundo Referenciado que deve estar comprado em Titulo
Publico Federal ou ativos de baixo risco de crédito:

a) 95%.
b) 67%.
c) 80%.
d) 100%.

A metodologia utilizada pelos fundos de investimento para calculo e cobranga de taxa de
performance, recebe o nome de:

a) Come-Cotas.

b) Linha d’agua.

c) Chineses Wall.

d) Marcacdo a Mercado.

A taxa de Administracdo de um Fundo de Investimento é

a) Utilizada para pagar as despesas do fundo.

b) Utilizada para remunerar o administrador e eventual contratacdo do gestor.
c) Utilizada para cobrir eventuais perdas do patriménio do fundo.

d) Utilizadas para antecipagdo de Imposto de Renda (Come-Cotas).

Na tabela abaixo, selecione a alternativa que relaciona corretamente o percentual maximo de
Titulos de Renda Fixa, o momento da incidéncia e as aliquotas de Imposto de Renda Retido na
Fonte em um Fundo de Investimento em Acgdes.

%, Maximo de Incidéncia Aliquota
Titulos de R.F I.R
a. 33% Resgate 15%
b. 67% Semestral 15%
C. 33% Resgate 20%
d. 67% Semestral 20%

Com relagdo as cotas de Fundo de Investimento Imobiliario:

a) Suas cotas podem ser negociadas na bolsa de valores.

b) Possuem garantia do FGC.

c) Pessoa fisica que recebe o dividendo deve recolher I.R na aliquota de 15%.
d) Pessoa Juridica é isenta do pagamento de |.R.
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53. Quando uma classe ou série de cotas de um FIDC é destinada a colocagdo publica, as mesmas
devem ter seus riscos classificados por:

54.

55.

56.

57.

58.
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a)
b)
c)
d)

CVM.

Auditor Externo.

Agéncia Classificadora de Risco.
Custodiante do Fundo.

Em um processo de securitizagao de recebiveis, esses recebiveis devem estar registrados no
balanco do (da):

a)
b)
c)
d)

Auditor Independente.

Empresa que originou os recebiveis.
Agente Fiduciario.

Sociedade de Propésito Especifico.

Com relacdo a Assembleia Geral Ordinaria dos Clubes de Investimentos, as mesmas devem ser
realizadas a cada:

a)
b)
c)
d)

Semestre.
Més.
Ano.
Trimestre.

Em um Clube de Investimento qual o percentual maximo que apenas 1 investidor poderd
possuir do total do PL do fundo:

a)
b)
c)
d)

50%.
67%.
30%.
40%.

Um fluxo de pagamentos apresenta os seguintes recebimentos ao final de 3 meses: RS 101,01
(final do 12 més), RS 102,01 (final do 22 més) e RS 103,03 (final do 32 més). Sabendo-se que a
taxa de juros é de 1% a.m, qual sera o VPL desse fluxo:

a)
b)
c)
d)

RS 300,00.
RS 306,05.
RS 309,80.
RS 295,00.

Com relacdo a capitalizacdo simples e composta, assinale a alternativa correta:

a)
b)

Para periodo igual a 1 a capitalizacdo simples ira gerar resultado maior do que a composta.
Para periodo igual a 1 a capitalizacdo simples ird gerar resultado menor do que a composta.
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59.

60.

61.

62.

63.

c) Para periodo superior a 1 a capitalizacdo simples ird gerar resultado maior do que a
composta.

d) A capitalizagdo composta sempre ird gerar mais rendimentos do que a simples,
independente do periodo.

Qual a taxa que torna o VPL igual a Zero:

a) Payback.
b) TIR.

c) Cash-Flow.
d) Duration.

Para uma taxa de 1% ao més, a sua taxa equivalente ao ano sera:

a) 12%aoano.
b) Maior do que 12% ao ano.
c) Menor do que 12% ao ano.
d) 18% ao ano.

A atualizacdo monetdria da Nota do Tesouro nacional D (NTN-D) é realizada utilizando como
indexador:

a) olIGP-M.

b) ataxa de juros SELIC.

c) oddlar

d) ataxa referencial de juros (TR).

A aliquota do imposto de renda na fonte incidente sobre o rendimento de um Certificado de
Depdsito Bancario — CDB, com prazo de 739 dias Uteis é de:

a) 12,5%.
b) 17,5%.
c) 20%.
d) 15%.

No mercado de cambio do Brasil:

a) se ataxa de cambio diminuir, as exporta¢des nacionais serdo desestimuladas.
b) quando a taxa de cdmbio aumenta, a moeda nacional se valoriza em relacdo a estrangeira.

c) as importagdes sao estimuladas quando a moeda nacional se desvaloriza em relagdo a
moeda estrangeira.

d) os capitais externos de curto prazo que ingressam no pais aumentam a procura por moeda
estrangeira.
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64.

65.

66.

67.

68.

69.
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Uma NTN-B possui sua rentabilidade atrelada a:

a)
b)
c)
d)

Taxa Selic.
IPCA.
IGP-M.
Délar.

Uma LFT (Letra Financeira do Tesouro):

a)
b)
c)
d)

Possui rentabilidade que acompanha a Taxa Selic.

Possui rentabilidade pré-fixada (Taxa Selic do momento da emissao).
Possui isencao de Imposto de Renda.

E um titulo privado.

Com relacdo a uma LTN, assinale a afirmacao correta:

a)
b)
c)
d)

Possui rentabilidade pré-fixada e valor de face de RS 1.100.
Possui rentabilidade pré-fixada e valor de face de RS 1.000.
Possui rentabilidade pds fixada e valor de face de RS 1.100.
Possui rentabilidade pds fixada e valor de face de RS 1.000.

Politica cambial atual no Brasil:

a)
b)
c)
d)

Flutuacdo limpa, onde o mercado determina o valor do cambio.
Fixa, determinada pelo BACEN.

Flutuacdo suja, com intervencdes por parte do BACEN.

Fixa, determinada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).

Qual a aliquota de I.R para o mercado de a¢des a vista:

a)
b)
c)
d)

20%.
22.50%.
17,50%.
15%.

Os derivativos:

a)
b)

c)
d)

permitem a transferéncia de riscos a outros agentes econémicos.

permitem a transferéncia de riscos a outros agentes econdmicos somente quando os riscos
sdo inerentes a atividade principal de uma pessoa.

sao relevantes, pois ndo dependem de outras varidveis basicas, como indices, taxas, etc.
correspondem exclusivamente aos contratos futuros e de op¢des.
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70.

71.

72.

73.

74.

75.

Um contrato de swap se caracteriza por:

a) ser exclusivamente destinado a compra de um ativo financeiro.
b) envolver imediatamente o dispéndio do prémio pelo vendedor.
c) possibilitar o casamento de prazos e indexadores.

d) ser flexivel, podendo em uma mesma operacdo, os contratantes, escolherem diferentes
montantes sobre os quais sao aplicados indexadores.

Um investidor comprou acdes de uma empresa listada na BFM&BOVESPA e simultaneamente
adquiriu opgdes de venda sobre esta acdo. O objetivo do investidor foi:

a) alavancar os ganhos caso ocorra alta do preco da acdo.

b) fixar a rentabilidade do investimento em um valor prefixado.
c) beneficiar-se da alta volatilidade do preco da acdo.

d) limitar as perdas, caso ocorra queda do preco da agdo.

Uma das principais diferencas entre o mercado a termo e o mercado futuro é a:

a) ndo padronizacdo dos contratos nas operacgdes a termo.

b) possibilidade de se realizar operagdes de arbitragem apenas nos contratos a termo.
c) possibilidade de se realizar operacdes de hedge apenas nos contratos futuros.

d) possibilidade de se realiza operagbes especulativas apenas nos contratos a termo.

O ajuste didrio é uma caracteristica comum:

a) dos contratos futuros.
b) das opgoes.

c) dosswaps.

d) das operacées a termo.

A chamada de margem com garantia ocorre diariamente com base em:

a) preco de compra no contrato ou ativo no call de fechamento.
b) posicdo de abertura do dia de negociacao.

c) preco de venda do contrato ou ativo no call de abertura.

d) posicdao de fechamento do dia anterior.

Um avicultor teme que a alta do preco do milho ocasione grande elevacao de custos a sua
atividade produtiva ao longo do tempo. Ele pode proteger-se desse risco na BMF&BOVESPA:

a) comprando contratos futuros de milho.
b) comprando opc¢des de venda de milho.
c¢) vendendo a¢des de compra de milho.
d) vendendo contratos futuros de milho.
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76. Em dia de feriado, que impossibilite a coleta dos precos para cdlculo dos indicadores
agropecuarios, sera utilizado:

77.

78.

a)
b)
c)
d)

o indicador daquela data obtido na bolsa internacional de maior liquidez do ativo.
o mesmo indicador do dia util seguinte.

o mesmo indicador do dia anterior.

a média aritmética do indicador dos sete dias anteriores.

Derivativos sdao produtos do mercado financeiro:

a)
b)

c)
d)

gue ndo tem relagdo com o objetivo de eliminar ou minimizar o risco da variagao de precos
dos bens econémicos.

gue estdo associados direta e exclusivamente as transacdes que ocorrem nos mercados a
vista.

cujo valor depende de uma Unica varidvel basica.
cujo valor depende de outras variaveis basicas.

Em relagao ao mercado futuro é correto afirmar que:

a)

b)
c)

d)

a margem de garantia de qualquer ativo negociado no mercado é equivalente a 20% do seu
preco.
os contratos, nesse mercado, geralmente sdo liquidados com a entrega fisica do ativo.

o hedger é o investidor que executa operacGes para se proteger contra o risco de oscilacdo
de preco de um ativo especifico.

o preco futuro e o preco a vista tendem a divergir na medida que se aproxima o vencimento
do contrato.

79. A formacdo do preco futuro de um indice de agcdes tem como base o valor do indice no mercado
a vista capitalizado pela taxa de juro:

80.

232

a)
b)
c)

d)

prefixada em reais, considerado o numero de dias Uteis entre a data da operagdo e a data
do vencimento do contrato futuro.

de longo prazo (TJLP), considerando o nimero de dias Uteis entre a data da operagdo e a
data do vencimento do contrato futuro.

prefixada em reais, considerando o nimero de dias corridos entre a data da operacdo e a
data da liquidac¢ao financeira do contrato futuro.

pos-fixada em reais, considerando o numero de dias ocorridos entre a data da operacao e a
data da liquidacdo financeira do contrato futuro.

Os ganhos liguidos mensais auferidos em operacdes de renda varidvel:

a)

b)

estdo sujeitos a imposto de renda mensal que deve ser apurado e recolhido pelo préprio
contribuinte.

nao podem ser compensados com perdas incorridas em periodos de apuracdao anteriores
para fins de determinacdo da base de calculo do imposto de renda, exceto se se referirem a
operacdes de day-by-trade.
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c) estdo sujeitos a tributacdo pelo imposto de renda a aliquota de 25% do ano-calendario de

2005.
d) sdoisentos doimposto de renda caso o contribuinte seja pessoa fisica e o total de alienagGes
seja inferior a RS 20.000,00 por més, independentemente de sua natureza.

Gabarito: 1.A 2.B 3.B 4.A 5B 6.A 7.B 8A 9.A 10.A 11.A 12.B 13.A 14.B 15.D 16.D 17.B
18.B 19.A 20.D 21.A 22.A 23.C 24.B 25.A 26.D 27.B 28.B 29.B 30.C 31.C 32.B 33.C 34.C
35.A 36.C 37.A 38.D 39.C 40.A 41.A 42.B 43.B 44.C 45.D 46.A 47.A 48.C 49.B 50.B 51.A
52.A 53.C 54.B 55.C 56.D 57.A 58.A 59.B 60.B 61.C 62.D 63.A 64.B 65.A 66.B 67.C 68.D
69.A 70.D 71.D 72.A 73.A 74.D 75.A 76.C 77.D 78.C 79.A 80.A
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A autorizagdo para o exercicio da atividade de Agente Autdbnomo de Investimento somente serd
concedida a pessoas juridicas com sede:

a) no exterior.

b) na capital.

c) forada capital.
d) no pais.

O Agente Auténomo de Investimentos pode exercer suas atividades por meio de:

a) somente sociedade.

b) somente firma individual.

¢) sociedade ou firma individual.
d) sociedade e firma individual.

Para o credenciamento de pessoas juridicas, a entidade credenciadora deve exigir que essas
sejam constituidas, adotando qualquer das formas permitidas para tal, na forma da legislacao
em vigor, como sociedades:

a) fechadas.
b) abertas.
c) simples.
d) limitadas.

O Agente Auténomo de Investimento tem como atos préprios do exercicio de sua atividade:

a) gerir recursos ou valores mobilidrios, com autoriza¢cdo para compra ou venda de valores
mobilidrios, com autoriza¢do para a compra ou venda de valores mobilidrios por conta do
investidor.

b) elaborar relatdrios de analise com recomendagdes de compra ou venda.
c) fazer aplicagdes diretamente no mercado.

d) prospectar e captar clientes, receber e transmitir ordens e prestar informacgées sobre os
produtos servicos prestados.

E permitido ao Agente Auténomo de Investimentos manter contrato com mais de uma
instituicao integrante do sistema do sistema de distribuicdo de valores desde que seja restrita a
atividade de:

a) mediacgdo e distribuicdo de titulos publicos.

b) distribuicdo de cotas de fundos de investimentos.
c) captagdo e prospecgdo de novos clientes.

d) distribuicdo de cotas de clubes de investimentos.
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10.

11.
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Para o credenciamento do Agente Autonomo de Investimento, o requisito minimo é a conclusao
do ensino:

a) médio no pais ou equivalente no exterior.

b) fundamental no pais ou equivalente no exterior.
c) primario no pais.

d) superior no pais.

A suspensdo ou o cancelamento do contrato de distribuicdo e media¢do do Agente Autébnomo
de Investimento deve ser comunicado pela entidade credenciadora a CVM no prazo de até:

a) 5dias uteis.

b) 30 dias uteis.
c) 15 dias ateis.
d) 10 dias uteis.

E vedado ao Agente Auténomo de Investimento receber ou entregar numerarios, titulos ou
valores mobiliarios:

a) asinstituicdes contratantes.

b) a clientes, por quaisquer razao.
c) aAncord.

d) aCvMm.

NAO constitui dever ou obrigagdo do Agente Autébnomo de Investimento em relacdo a
instituicao contratante:

a) observar as regras de suitability (adequacdo ao tipo de investimento).
b) utilizar no exercicio de sua atividade material aprovado.

c) contratar com clientes servigos de analise de valores mobiliarios.

d) seguir os procedimentos de “conheca seu cliente” adotados.

Etica € um ramo da filosofia que estuda a natureza humana com o objetivo de estabelecer
normas comportamentais aplicaveis ao individuo pertencente a um grupo social especifico,
que gerem beneficios para:

a) ainstituicdo com a qual mantenha contrato e para toda a sociedade.
b) o préprio individuo e para toda a sociedade.

c) o préprio individuo e para a instituicdo com a qual mantenha contrato.
d) o préprio individuo somente.

Um cédigo de Etica busca exigir do profissional padrdes de conduta:

a) relacionados com a legislagdo trabalhistas.

b) que vao além do que a lei obriga.

c) definidos pelo conselho profissional.

d) estabelecimentos pela legislacdo vigente para a categoria.
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12.

13.

14.

15.

16.

Integridade é um principio ético que implica:

a) habilidade e conhecimento.
b) justica e profissionalismo.
¢) honestidade e sinceridade.
d) eficacia e eficiéncia.

As pessoas fisicas e juridicas que deixarem de cumprir as obrigacdes previstas na legislacdo que
dispde sobre crime de “Lavagem” ou Ocultacdo de Bens, Direitos e Valores sera aplicada multa
pecuniaria até o valor de:

a) RS$20.000.000,00
b) RS 200.000,00

c) R$2.000.000,00
d) R$ 1.200.000,00

Para fins da Circular Bacen 3.461/09, considera-se cliente qualquer pessoa natural ou juridica
com a qual seja mantido relacionamento destinado a:

a) prestacdo de servico financeiro ou realizacdo de operacao financeira.
b) adequacgado do perfil de risco ao tipo de investimento.

c) analise previa de produtos sob a dtica de prevencado de crimes.

d) identificacdo de riscos de ocorréncia de crimes.

Considera-se ativo, para fins da Instrucdgo CVM 301/99, o cliente que tenha efetuado
movimentac¢do ou tenha apresentado saldo em sua conta no periodo de:

a) 24 meses posteriores a data da ultima atualizagao.

b) 252 dias uteis.

c) 6 meses, tendo tido pelo menos uma movimentacgao.
d) 18 meses contados a partir da uUltima movimentagdo.

Caracterizam-se Pessoas Expostas Politicamente (PEP) agentes publicos que desempenham ou
tenham desempenhado, no pais ou no exterior, cargos, empregos ou funcbes publicas, assim
como seus representantes, familiares e outras pessoas de seu relacionamento préximo, no
seguinte prazo:

a) ultimos 5 anos.

b) 10 anos, se pertenceu a administracdo direta federal.
¢) 24 meses contados a partir do seu enquadramento.
d) 7 anos ininterruptos.
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17. Superavit primario do governo significa que:

18.

a)
b)
c)

d)

A arrecadacdo do governo é menor do que suas despesas.
Os juros pagos pelo governo estdo caindo.

A arrecadacdo do governo Central, Estados, Municipios e Empresas Publicas é superior ao
total de seus gastos.

O governo estad gastando mais que arrecada.

Déficit na Balanga Comercial significa que:

a)
b)
c)
d)

As importacdes de bens e servigos foram maiores do que as exportagdes de bens e servigos.
As importacdes de bens foram superiores as exportacdes de bens em determinado periodo.
O pais vendeu mais ao exterior do que comprou do exterior.

As importacdes de servicos foram maiores do que as exportacdes de servicos.

19. A estrutura do Sistema Financeiro Nacional apresenta como érgdo maximo o:

20.

21.

a)
b)
c)
d)

Tesouro Nacional.

Conselho Monetario Nacional.
Copom.

Banco Central do Brasil.

Sao classificados como entidades supervisoras do Sistema Financeiro Nacional os seguintes
6rgaos:

a)
b)
c)
d)

CMN, Bacen, IRB, Sociedade Seguradoras.
CVM, Bacen, Previc e Bancos Comerciais.
CVM, Bacen, Previc e Susep.

CMN, Bolsas de Valores, Susep e Bacen.

Os sistemas que integram o Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) NAO incluem o Sistema:

a)
b)
c)
d)

De Cadastramento Unificado dos Fornecedores (Sicaf).

De Transferéncia de Reservas (STR).

De Registro, de compensacao, de liquidagao e custddia da Cetip S.A.
Especial de Liquidacao e de Custddia (Selic)

22. As bolsas de valores sdo sociedades anGnimas ou associa¢des civis reguladas e fiscalizadas:
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a)
b)
c)
d)

Pelo Ministério da Fazenda.
Pelo Bacen.

Pelo CMN.

Pela CVM.
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23.

24.

25.

26.

As bolsas de valores negociam diversos ativos financeiros, dentre os quais:

a) LeilGes, renda variavel e titulos publicos.
b) Acdes titulos publicos federais e opgdes.
c) Acoes, termo de opgdes e titulos publicos.
d) AcGes, renda fixa e mercado futuro.

As empresas brasileiras podem captar recursos no mercado internacional mediante o
langamento de recibos de depdsitos lastreados em agdes ordindrias denominadas:

a) International Depositary Receipts.
b) Global Depositary Receipts.

¢) American Depositary Receipts.

d) Depositary Receipts.

Sejam duas agdes A e B com as seguintes volatilidades respectivas: 15% aa e 25% aa. Os
retornos esperados das agdes A e B sao 10% aa e 20% aa respectivamente. Um administrador
de carteiras avalia alocar recursos nas respectivas agdes. Nesse caso:

a) seacorrelagdo entre as agdes é igual a 0 (zero), a volatividade de carteira serd igual a 20% a
guando houver alocacdo de 50% da carteira em cada acao.

b) ele deve alocar todo o capital na acdo B, se for avesso ao risco.

c) se acorrelagdo entre as ac¢oes é igual a 0 (zero) ao alocar 50% da carteira em cada acao, a
volatividade da carteira sera menor do que 15% e o retorno esperado da carteira serd igual
a 20% aa.

d) seacorrelacdo entre as acdes é igual a 0 (zero), ele deve alocar todo o capital na acdo A, se
0 seu objetivo é minimizar o risco.

Sobre as exigéncias de margens de garantia minimas por parte das bolsas de valores ou de
capitais minimos por parte de bancos centrais, é correto afirmar que:

a) o calculo do risco do conjunto das posicOes é afetado pelas volatilidades das posicdes e
pelas correlacGes negativas das posicOes ativas com as posicdes passivas.

b) o calculo do risco do conjunto das posicoes é afetado positivamente pelas volatilidades das
posicoes e pelas correlagdes negativas entre as posi¢cdes passivas.

c) acomprade contratos futuros de juros reduz o risco dos detentores de titulos de renda fixa
pos-fixados.

d) a compra de calls de délar sempre aumentara o risco, devido a elevada volatilidade dos
seus prémios.
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27. Sobre os limites de oscilagdo da BMF/Bovespa, € correto afirmar que:

28.

29.

30.

31.
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a)

b)

d)

no mecanismo conhecido como circuit break, quando o ibovespa atingir limite de baixa de
10% (dez por cento) em relacdo ao indice de fechamento do dia anterior, os negécios na
bolsa, em todos os mercados, serdo interrompidos por 30 (trinta) minutos.

os contratos futuros dos diversos ativos-objeto estdo sujeitos a diferentes limites maximos
de oscilacdo didria, mas sdo constantes em relacdo aos diversos vencimentos dos contratos
futuros.

os contratos futuros ndo estdo sujeitos a limites maximos de oscilacdo, porque isso significa
interferéncia na livre formatacdo de precos entre compradores e vendedores.

os contratos futuros dos diversos ativos-objeto estdo sujeitos a um mesmo limite maximo
de oscilacdo didria, mas podem variar dependendo dos vencimentos dos contratos futuros.

Em relacdo aos Tuneis de Negociagado, é correto afirmar que:

a)

b)

c)

d)

no caso de leildo acionado por tunel, o algoritmo adotado é o de maximizacdo da
guantidade negociada e geragado de negdcios a varios precos.

os tuneis de rejei¢cdo contribuem para dar mais seguranca aos pregdes eletronicos, inclusive
por prevenir a ocorréncia de erros operacionais ao recusar ofertas de compra ou de venda
a pregos muito distantes dos vigentes.

os tuneis de rejeicdo e de negociacdo e demais regras do pregao eletrénico ndo impdem
limites aos tamanhos das ofertas, mas somente aos seus precos.

os tuneis de rejeicdo e de negociacdo e de negociacdo ndo sdo complementares.

Nos ambientes de bolsa, todas as informacdes sobre os negdcios, como os precos, as
quantidades e horarios, entre outras, devem ser publicadas continuamente:

a)
b)
c)
d)

com, no minimo, 3 minutos de atraso.
com, no maximo, 5 minutos de atraso.
em tempo real, sem atraso.

com, no maximo, 15 minutos de atraso.

O mercado de bolsa (mercado organizado) é aquele que:

a)
b)

c)
d)

mantém lugar adequado para a realizacdo de negdcios (pregdo viva voz).

ndo tem lugar fisico determinado para a realizacdo de negdcios (pregdo viva voz e
eletronico).

mantém lugar adequado para a realizacdo de negdcios (pregdo eletronico).
mantém lugar adequado para a realizacdo de negdcios (pregdo viva voz e eletronico).

A principal caracteristica das a¢des ordinarias é:

a)
b)
c)
d)

valer menos do que as agdes preferenciais.

ter preferencia no recebimento dos dividendos da companhia.
dar direito a voto nas assembleias gerais.

ser mais negociadas do que as preferenciais.
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

As debéntures sdo titulos representativos de:

a) divida de longo prazo, emitidos por sociedades an6nimas financeiras ou nao financeiras.
b) divida de longo prazo, emitidos exclusivamente por companhia de capital aberto.
c) divida de curto prazo, emitidos exclusivamente por companhia de capital aberto.
d) participacdo acionaria de longo prazo nas empresas, emitidos por sociedades anénimas.

O segmento de mercado da Bovespa, onde sao negociadas a¢des de empresas comprometidas
com as praticas da boa governanga corporativa, tem as seguintes denominagdes:

a) Novo Mercado, Mercado 2 e Mercado 3.

b) Nivel 1, Nivel 2, Nivel 3.

c) Nivel 1, Nivel 2 e Novo Mercado.

d) Primeira Linha, Segunda Linha e Terceira Linha.

Nos mercados operacionalizados pela Bolsa de Valores:

a) somente as corretoras podem realizar negdcios, exclusivamente para carteira proépria,
entre si.

b) os investidores realizam ou registram suas operagdes, diretamente, por meio de uma
sociedade corretora.

c) somente sdo realizados negdcios entre as empresas emissoras e as instituicdes financeiras.

d) os investidores podem realizar diretamente suas operacdes de compra e/ou venda, se
forem mercados de pregdo eletronico.

As oscilacdes dos indices de acdes da Bovespa:

a) sao consequéncias da valorizagao ou desvalorizagdo futura de uma carteira de agoes.

b) sdo consequéncias da valorizacdao ou desvalorizacdo de uma carteira tedrica de a¢des ao
longo do tempo.

¢) indicam a performance do mercado aciondrio em termos de niumeros de negdcios.
d) sinalizam como foi o desempenho do mercado em termos de volume financeiro.

Usualmente, os dividendos sdo:

a) parte dos lucros da empresa, antes do imposto de renda, distribuido aos acionistas.

b) atotalidade do lucro da empresa, antes do imposto de renda, distribuido aos acionistas.
c) parte do lucro da empresa, depois do imposto de renda, distribuido aos acionistas.

d) atotalidade do lucro da empresa, depois do imposto de renda, distribuido aos acionistas.

Quando uma empresa realiza uma bonificacao, ela:

a) emite novas ac¢des e as vende aos seus acionistas.

b) vende acBes que estavam em tesouraria exclusivamente para seus acionistas.
c) distribui gratuitamente a¢gdes que estavam em tesouraria para seus acionistas.
d) emite novas acdes e as distribui gratuitamente aos seus acionistas.
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38.

39.

40.

41.

42.

43.
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A lucratividade nominal de um investimento em acdes:

a) depende do desempenho do indice da bolsa.

b) ¢é dada pela diferenca entre o preco de venda e o de compra.
c) é calculada levando em conta as taxas de juros da economia.
d) SO serd positiva se houver uma taxa de inflagdo baixa

O preco a termo no mercado de agdes da Bovespa é fixado na abertura do negdcio, formatado
livremente pelas forgas de oferta e demanda e oscila ao longo do pregao, sendo influenciado
por algumas variaveis, tais como:

a) positivamente pelo preco a vista, pela taxa de juros e é independente do prazo da operacao.

b) positivamente ou negativamente pelo preco a vista, podendo eventualmente ser alterado
se a operacgao for encerrada antes do vencimento por decurso.

c) positivamente pelo preco a vista, pela taxa de juros e pelo prazo da operagao.
d) somente pelo preco a vista e pelo prazo da operacao.

No mercado a termo de acdes da Bovespa, as garantias:

a) sdo exigidas somente do vendedor.

b) ndo sdo exigidas de nenhum dos participantes.
c) sdo exigidas somente do comprador.

d) sdo exigidas dos compradores e dos vendedores.

Os ADRs (American Depositary Receipts) sdo:

a) acdes ou outros valores mobiliarios de empresas estrangeiras que sdo negociadas em délar
fora dos Estados Unidos.

b) acgdes, debentures ou notas promissérias de empresas ndo americanas que sdo negociadas
diretamente nas bolsas americanas.

c) recibosde depdsitos de acdes de empresas ndo americanas que sdo negociadas diretamente
nas bolsas americanas.

d) instrumentos e valores mobilidrios negocidveis que representam a propriedade direta de
securities estrangeiras.

No mercado de opc¢des de acdes, a liquidacdo do prémio ocorre em:

a) D+1.
b) D+3.
c) D+0.
d) D+2.

No After Market, o periodo para negociacao no Segmento Bovespa de operagdes no mercado a
vista é de:

a) 17h30 as 18h.
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44,

45.

46.

47.

48.

b) 17h25 as 18h.
¢) 16h55as 17h.
d) 17h25 as 17h30.

Denomina-se apregoacao por leildo especial aquela em que:

a) ficam suspensas as negociagdes as negociacdes para os ativos de operadores para compra
a melhor preco.

b) ficam suspensas as negocia¢des para os ativos de operadoras para a venda a melhor prego.
c) ésomente permitida a interferéncia de operadores para compra a melhor preco.
d) é facultada a interferéncia de operadores para compra ou venda a melhor preco.

Denomina-se apregoagao por oferta aquela em que o operador interessado em comprar ou
vender ativos demonstra sua intensao especificando, obrigatoriamente:

a) o prazo, o lote e o pre¢co a mercado.

b) o ativo, o prazo e o preco pretendido.

c) olote, a quantidade e o preco a mercado.
d) o ativo, o lote e o preco pretendido.

Todos os registros de propriedade dos ativos, bem como as suas movimentacdes, sao feitas de
forma escritural e eletronica em um processo conhecido como:

a) Book building.
b) Full disclosure.
c) Book entry.

d) After Market.

A Ordem Discricionaria é gerada por:

a) Investidores qualificados.

b) Consultores de Valores Mobiliarios.

c¢) Administradores de Carteiras de titulos e valores mobiliarios.
d) Agentes Autonomos de Investimentos.

Ordem Limitada no Segmento Bovespa é aquela que deve ser executada:

a) vinculada a execucdo de outra ordem do cliente.

b) por administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios.

c¢) somente quando sdo especificadas a quantidade e as caracteristicas dos ativos.
d) somente a preco igual ou melhor do que o especificado pelo cliente.
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49. S3o considerados investidores qualificados pessoas juridicas que possuem investimentos
financeiros em valor superior a:

a) RS 1.000,000.00.
b) RS 300.000,00.

c) RS 3,000,000.00.
d) RS 3.000.000,00.

50. A designac¢do dada a um fundo de a¢des aberto que preveja 2/3 de seu patriménio liquido em
acoes de companhias listadas no segmento Bovespa Mais BM&FBovespa é:

a) Acbes — Mercado de Acesso.

b) AcGes —Mercado Ndo Organizado.
c) Acbes—BOV +.

d) AcGes — Mercado de Balcdo.

51. Para ser classificado como renda fixa, um fundo deve ser:

a) no minimo, 80% da carteira em ativos relacionados diretamente, ou sintetizados, via
derivativos, ao seu fator de risco (variacdo da taxa de juros domestica ou de inflacdo ou
ambos).

b) 80% do seu patriménio, no minimo, aplicado em titulos publicos federais ou papeis privados
de baixo risco e atuagdo nos mercados futuros limitados ao valor de seu patriménio com a
finalidade de proteger sua carteira).

c) 80% de sua carteira aplicada em ativos relacionados diretamente ou sintetizados via
derivativos, ao seu fator de risco (variacdo da taxa de juros doméstica).

d) carteira composta exclusivamente por ativos de renda prefixada, ndo se admitindo
investimento em ativos pds-fixados.

52. Em alguns casos, uma ou mais taxas de remuneragao de fundos sao desenvolvidas ao investidor
se houver obediéncia a regras especificas, como por exemplo: tempo de permanéncia no
fundo, solicitacdo de resgate com grande antecedéncia, etc. trata-se das taxas:

a) de Ingresso e de Administragdo.
b) de Ingresso e de Saida.

c) de Performance e de Saida.

d) de administragdo e de Ingresso.

53. Um Fundo de Investimento Imobilidrio € um condominio:

a) aberto cujas cotas ndo podem ser resgatadas.
b) fechado cujas cotas podem ser resgatadas.

c) aberto cujas cotas ndo podem ser resgatadas.
d) fechado cujas cotas ndo podem ser resgatadas.
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54.

55.

56.

57.

58.

59.

Um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC):

a) é obrigatoriamente um condominio aberto.

b) tem valor minimo de cota de R$5.000,00.

c) deve aplicar mais de 50% do seu PL em seus direitos creditorios.
d) é obrigatoriamente um condominio fechado.

Um Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios
(FICFIDC) destina, do seu patrimonio liquido:

a) no minimo 95% para aplicagdo em cotas de fundos subjacentes.
b) entre 50% e 95% para aplicacdo em cotas de FIDC.

¢) no minimo 95% para aplicacdo em cotas de FIDC.

d) no minimo 50% para aplicagdo em cotas de direitos creditérios.

O percentual maximo de cotas que podem ser detidas por um Unico cotista de um Clube de
Investimentos é:

a) 25%.
b) 10%.
c) 50%.
d) 40%.

Um Clube de Investimento:

a) deve ter, no minimo, 3 participantes.

b) pode ter um Unico participante (clube exclusivo).
c) deve ter, no minimo, 10 participantes.

d) deve ter, no maximo, 150 participantes.

Uma divida de RS 30.000,00 a vencer dentro de 1 ano é quitada 3 meses antes do prazo. Para
a sua quitagdo antecipada, o credor concede um desconto de 15% ao ano, com capitalizagao
composta. O valor da divida a ser pago antecipadamente é:

a) 32.586,00.
b) 28.915,66.
) 29.524,65.
d) 27.553,00.

A tabela financeira da Instituicdo Financeira com taxas anuais para aplicacdes de CDB mostra
o valor de 14,50%a.a. Usando o conceito de taxa over, a rentabilidade efetiva de um CDB com
prazo de 32 dias corridos e 22 dias uteis é:

a) 0,83%.
b) 1,19%.
c) 1,34%.
d) 1,73%.
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60. A taxa interna de retorno de um fluxo de caixa é aquela que anula o resultado da diferenca
entre o capital inicial do fluxo e o somatdrio dos valores presentes diferidos no tempo (VPL =
0). Se um fluxo de caixa representa um projeto financeiro, a taxa interna de retorno do projeto

61.

62.

63.

246

indica que:

a) para taxas de atratividade esperadas iguais a taxa interna de retorno, podemos investir,
pois o VPL do projeto é lucrativo.

b) para taxas de atratividade esperadas maiores que a taxa interna de retorno, ndo devemos
investir, pois o VPL do projeto é negativo.

c) parataxas de atratividade esperadas iguais a taxa interna de retorno, ndo devemos investir,
pois o VPL do projeto é negativo.

d) para taxas de atratividade esperadas menores que a taxa interna de retorno, podemos

investir, pois o VPL do projeto é lucrativo.

A Cia. ABC estuda um projeto de investimento de RS 122 milh&es cujos saldos liquidos de caixa
anuais sdo RS 80, RS 30, e RS 50 milhdes para os trés proximos anos, respectivamente. O valor
da taxa interna de retorno do fluxo é:

a)
b)
c)
d)

22%.
17%.
21%.
20%.

O Decreto n? 3.859 de 04 de Julho de 2001 que estabelece as caracteristicas dos Titulos da
Divida Publica Mobilidria Federal Interna, no art. 11, define a NTN-F, que tera valor nominal:

a)
b)
c)

d)

multiplo de RS 1.000,00, rendimento definido pelo desagio sobre o valor nominal sem
pagamento de juros.

na data-base, multiplo de RS 1.000,00, atualizacdo do valor nominal pela variacdo da
cotacao de venda do ddlar americano e pagamento de juros semestrais.

multiplo de RS 1.000,00, rendimento definido pelo desagio sobre o valor nominal e
pagamento de juros semestrais.

na data-base, multiplo de RS 1.000,00, atualizacdo do valor nominal pela varia¢do do IPCA
e pagamento de juros semestrais.

Calcule o prego unitario de uma LTN com 110 dias Uteis até o vencimento, considerando (DU;
Taxa) do DI-Futuro no momento da operacdo, adicionando 12 pontos base como prémio da
operacdo (68; 12,96) (89; 13,43) (110; 14,08). O resultado desse calculo é:

a)
b)
c)
d)

946,041910.
944.120861.
943,687686.
945,450560.
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64. O CDB é um titulo nominativo privado emitido por instituicdes financeiras bancarias e vendidas

65.

66

67.

68.

ao publico como forma de captacdo de recursos. Eles sdo negociados tanto a partir de uma taxa
fixa de juros (prefixados) quanto de uma taxa vinculada a indices econdmicos (pds-fixados). As
instituicdes que NAO podem emitir CDB s3o:

a) a Caixa Econdémica Federal.
b) os bancos comerciais.

c) osbancos multiplos.

d) as corretoras de valores.

As letras de Cambio sdo instrumentos de captacdo emitidos por sociedades de crédito,
financiamento e investimento (Financeiras), com base numa transacdo comercial. Como
caracteristicas de resgate, as Letras de Cambio, que normalmente ultrapassam sessenta dias de
prazo:

a) possuem liquidez didria a partir de 15 dias, quando o investidor podera resgatar o montante.

b) ndo possuem liquidez diaria, mas o investidor poderd resgatar o montante antes do
vencimento.

c) possuem liquidez didria e o investidor pode resgatar o montante antes do vencimento.
d) ndo possuem liquidez didria e o investidor s poderd resgatar o montante no vencimento.

As letras financeiras sdo titulos de renda fixa, emitidos por instituicbes financeiras, que
consistem em promessa de pagamento. Podem ser emitidas por bancos multiplos, bancos
comerciais, bancos de investimentos, sociedades de crédito, financiamento e investimento,
caixas econdmicas, companhias hipotecdrias ou sociedades de crédito imobiliario. Emitida com
prazo superior a dois anos, a LF visa:

a) alongar a forma de captacao da IFs, melhorando o gerenciamento entre o ativo e o passivo.
b) aproveitar o spread bancario com menor imposto de renda.

c) beneficiar o investidor com menor imposto de renda.

d) atrair o capital externo com preferencia pelo longo prazo.

Mercados derivativos sao aqueles:

a) que tem hordrios reduzidos de funcionamento e que contam com a participacdo apenas de
investidores ndo-residentes.

b) onde sdo negociadas apenas as acdes que compde o indice Ibovespa, além dos contratos
futuros lastreados nas a¢des do indice.

c) restritos, onde sdo negociados contratos complexos, de elevado risco e que se destinam a
alavancagem dos ganhos dos especuladores.

d) nos quais sdo negociados contratos cujos precos derivam dos precos praticados em
mercados mais bdsicos, onde sdo negociados os ativos-objeto.

No que se refere a tributacdao em derivativos, é correto afirmar que:

a) aaliquota de ganho no mercado de opgdes é de 25%, indecentemente do prazo, e o regime
é o de tributacdo definitiva.
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69.

70.

71.

72.

73.
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b) a aliquota do ganho no mercado de swaps é de 15%, independentemente do prazo, e o
regime é o de tributagao definitiva.

c) a base do célculo do imposto de renda em mercado futuro é a soma algébrica dos ajustes
diarios positivos, excluindo-se os ajustes diarios negativos.

d) a base de calculo do imposto de renda de uma opg¢do de compra ou de venda é o ganho
liquido auferido no encerramento de op¢des de mesma série.

E vedado ao Agente Auténomo de Investimento:

a) atuar por ordem de investidores

b) ser procurador de investidores para quaisquer fins.

c) atuar por ordem da instituicdao contratante.

d) repassar ordens de investidores para a instituicao financeira com a qual mantém contrato.

Constitui direito do Agente Auténomo de Investimento perante a instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com a qual tenha contrato:

a) ser procurador de seus clientes.

b) agir como seu preposto.

c) delegar aterceiros a execugdo dos servigos objeto de contrato.
d) nado explicitar seu vinculo com a instituicdo.

E vedado ao Agente Autdnomo de Investimento em relag¢do a instituicdo com a qual mantenha
contrato:

a) ser remunerado nas bases pactuadas em contrato pelos servicos que prestar.
b) receberinformacdes necessdrias ao desempenho de suas atividades.
c) celebrar contrato com instituicdo diferente dela.

d) obter, em caso de reclamacdo contra si, copia integral das gravacdes de suas conversas com
clientes.

N3o constitui finalidade do conselho de controle de atividades financeiras (Coaf):

a) Regulagdo das atividades de mediacgao e distribuicdo.

b) Identificacdo de ocorréncia suspeitas de atividades ilicitas.

c) Aplicacdo de penas administrativas.

d) Coordenacdo de mecanismo de combate a ocultacdo de bens, direitos e valores.

Cobertura, no mercado a termo de a¢cGes da Bovespa, é:

a) O depdsito dos ativos-objetivo da operag¢do pelo comprador a termo.

b) O depdsito dos ativos-objetivo da operacdo por parte do vendedor a termo.
¢) A garantia em dinheiro que é depositada pelo comprador a termo.

d) A garantia em ativos ou dinheiro exigida do vendedor a termo.
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74. Arespeito da Liquidacdo das operacées em mercados derivativos, é correto afirmar:

a)
b)
c)

d)

as liquidagdes financeiras dos ajustes didrios positivos e negativos ocorrem em D+1 em
relacdo aos dias de suas ocorréncias.

as operacdes a termo de a¢Oes sdo como operagdes a prazo, havendo a liquidacdo fisica na
data da operacao e financeira na data do vencimento.

os mercados futuros de café preveem a liquidacao fisica dado que a ndo ocorréncia dessa
liguidacdo configura operacdo especulativa.

os prémios das opg¢des de compra e de venda de ag¢des sdo liquidos financeiramente em
D+1 em relacdo aos dias das compras e vendas.

75. Sobre o mercado futuro de Ibovespa, é correto afirmar que:

a)
b)
c)

d)

os administradores de fundos de a¢des podem utilizd-lo com objetivos de hedge vendendo
contratos futuros, sem a necessidade de considerarem o beta médio da carteira.

os administradores de fundos de acdes podem utilizad-lo com objetivos de hedge vendendo
contratos futuros, considerando ainda o beta médio da carteira.

os contratos futuros de Ibovespa, quando utilizados com objetivos de hedge, ndo sujeitam
os participantes a ajustes didrios negativos.

ao hedgear uma carteira de ac¢bes por meio de contratos futuros de Ibovespa, ndo é
necessario alteragdes nas posi¢des a futuro.

76. Sobre o mercado futuro de depdsito interfinanceiro, é correto afirmar que:

a)
b)
c)

d)

os especuladores devem vender contratos (taxas) se o objetivo é a aposta na alta das taxas
de juros.

os aplicadores em titulos de renda fixa pds-fixadas devem vender contratos (taxas) com o
objetivo de se proteger de possiveis quedas das taxas de juros.

os especuladores devem comprar contratos (taxas) se o objetivo é a aposta na queda das
taxas de juros.

os aplicadores em titulos de renda fixa pos-fixadas devem comprar contratos (taxas) com o
objetivo de se proteger de possiveis quedas das taxas de juros.

77. As operacoes de daytrade sao tributadas com imposto de renda a aliquota de 1% com retencdo
na fonte e sobre ganhos liquidos mensais auferidos de:

a)
b)
c)
d)

10%.
17,5%.
15%.
20%.

78. A administracdo do fundo compreende o conjunto de servicos relacionados direta ou
indiretamente ao funcionamento e a manutenc¢ao do fundo, que podem ser prestados:

a)
b)
c)
d)

pelo gestor da carteira do fundo ou por terceiros por ele contratados.

pelo administrador do fundo ou por terceiros por ele contratados.

pelo administrador do fundo ou pelo agente custodiante por ele contratado.
somente pelo administrador do fundo.
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79. As letras imobilidrias sdo titulos de renda fixa, geralmente emitidos com longo prazo, garantidos
pelo FGC, fundo garantidor de crédito, e as principais caracteristicas sdo:

a) emitidos por sociedades de crédito imobiliario, destinados a captacao de recursos para o
financiamento de construtores e adquirentes de imdveis.

b) emitidos por bancos de investimento, destinados a captacdo de recursos para funding de
construtores e adquirentes de imdveis.

c) emitidos por sociedades corretoras, destinados a financiamento de recursos para os
investidores do mercado imobiliario.

d) emitidos por bancos comerciais, destinados a captacdo de recursos para capital de giro de
empresas em geral.

80. As letras hipotecarias sdo titulos lastreados (garantidos) em crédito imobilidrio. Sdo emitidos
por instituicdes financeiras autorizadas a conceder crédito hipotecdrios como a SCl e os bancos
multiplos com carteira imobilidria. O principal atrativo dessas aplicagdes esta na remuneragao,
que costuma ser maior que a de outras aplicagdes, como os CDBs. Outra vantagem é que:

a) podem ser utilizadas nas aplicacdes em compras imobilidrias.
b) as aplicacBes sdo isentas de impostos de renda.

¢) asrentabilidades podem ser descontadas do imposto de renda.
d) sdo 100% garantidas pelo FGC.

Gabarito: 1.D 2.C 3.C 4.D 5.B 6.A 7.A 8B 9.C 10.B 11.B 12.C 13.A 14.A 15.A 16.A 17.C
18.B 19.B 20.C 21.A 22.D 23.D 24.D 25.A 26.B 27.B 28.B 29.D 30.D 31.C 32.B 33.C 34.B
35.B 36.C 37.D 38.B 39.C 40.D 41.C 42.B 43.A 44.C 45.D 46.C 47.C 48.B 49.A 50.A 51.A
52.B 53.D 54.C 55.C 56.D 57.A 58.B 59.B 60.D 61.B 62.C 63.B 64.D 65.D 66.A 67.D 68.C
69.B 70.B 71.C 72.A 73.B 74.D 75.B 76.B 77.D 78.B 79.A 80.B
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Questoes Extras

O Agente Autbnomo de Investimento tem por atividade:

a) acaptacdo de clientes, registro de ordens e informagdes de produtos especificos.
b) aadministracdo de carteiras de valores mobiliarios.

¢) oaconselhamento sobre ordens de compra de valores mobilidrios.

d) aentrega de titulos e valores mobiliarios.

Dentre outras obrigacdes, o Agente Autdbnomo de Investimento, no exercicio de sua fungao,
deve:

a) contratar com investidores a prestacao de servico de andlise ou consultoria de valores.
b) ser procurador de investidores para fins especificos.

c) receber ou entregar a investidores, numerdrios, titulos ou valores mobiliarios.

d) zelar pelo sigilo de informag&es confidenciais a que tenha acesso.

O Agente Auténomo de Investimento pode ser constituido sob a forma de pessoa:

a) natural exclusivamente.
b) fisica.

¢) juridica exclusivamente.
d) natural ou juridica.

O valor da remuneracao do Agente Autdbnomo de Investimento depende:

a) do seu nivel de conhecimento técnico e de sua experiéncia de mercado.

b) da natureza da carteira de seus clientes.

c) do seu potencial de captacdo de clientes e do tipo de contrato com a corretora.
d) dotempo de certificagdo junto a entidade credenciadora.

Um dos efeitos da condenacdo por Crime de Lavagem de Dinheiro é a perda de bens, direitos e
valores objeto do crime, em favor:

a) do Estado.

b) da Receita Federal.
¢) do Municipio.

d) da Unido.
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O processo e julgamento dos crime previstos na Lei n2 9.613/98 quando praticados contra o
sistema financeiro e a ordem econ6mico-financeira, sdo de competéncia:

a) da Controladoria Geral da Unido.

b) da Procuradoria Geral da Republica.
c) dalustica Federal.

d) daCVM.

Sao tipificados como crime de “Lavagem” ou Ocultagao de Bens, Direitos e Valores ocultar ou
dissimular a localizacdo ou utilizacdo de bens e direitos:

a) em desacordo com as normas de Receita Federal.
b) descritos no Cédigo de Conduta Profissional.

¢) sequestrados pela Policia Federal.

d) provenientes de infracdo penal.

Podemos classificar como indices de precos:

a) IPCA, PIB, IPA.

b) IPCA, PIB, IGP-M.

c) IPCA, IGP-DI, IGP-M.
d) IPCA, IGP, Inflagdo.

Controlar e fazer a gestdo de toda a divida publica federal, interna e externa, mobilidria ou
contratual é responsabilidade do:

a) BNDES.

b) Ministério da Fazenda.
c) Bacen.

d) Tesouro Nacional.

A BM&FBovespa, entidade componente de estrutura do Sistema Financeiro Nacional, é
supervisionada por:

a) CMN.
b) CVM.
c) Bacen.
d) Ministério da Fazenda.

As corretoras de Titulos e Valores Mobilidrios tém como principal fun¢ao promover de forma
eficiente a:

a) operacgdo de subscricdo publica de valores mobiliarios.

b) emissdo e distribuicdo de titulos.

c) colocagdo primaria de titulos através do registro no sistema eletronico.

d) aproximacdo entre compradores e vendedores de titulos e valores mobiliarios.

ﬁ eacertificacoes.com.br



ANCORD | Questoes Extras

12. Apoiar empreendimentos que contribuam para o desenvolvimento do pais e contribuir para o

13.

14

15.

16.

fortalecimento da estrutura de capital das empresas privadas sao objetivos:

a) do BNDESPAR.

b) do BNDES.

c) do Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior.
d) da Caixa Econdmica Federal.

Em relagao ao risco, é correto afirmar que:

a) o risco de crédito esta ligado a possibilidade de inadimpléncia do tomador de crédito, e
serd tdo maior quanto menor for o risco de mercado do tomador.

b) a avaliacdo de risco de uma instituicdo solicitadora de crédito deve envolver o célculo de
uma série de indicadores numéricos, econdmico-financeiros, mas ndo precisa considerar
aspectos qualitativos.

c) o risco operacional pode ser decorrente de fluxo inadequado de informacdes ou de
funciondrios desqualificados para as atividades exercidas, mas ndo afetam a avaliacdo de
risco de uma instituicao.

d) o risco de liquidez refere-se a dificuldade em vender ativos que sdo pouco negociados, o
que pode piorar a avaliacdo de risco de uma instituicado.

Block Trade é a oferta de grande lote de ac¢des.

a) antigas, com colocagdo junto ao publico através do mercado de bolsa e/ou de balc3o.
b) antigas, em colocacdo obrigatdria através da bolsa de valores.

c) antigas, exclusivamente para investidores que ja sao acionistas da empresa.

d) novas, com colocagdo junto ao publico através do mercado de bolsa e/ou de balcao.

No tocante ao segmento de mercado da Bovespa, onde sdao negociadas a¢des de empresas
comprometidas com as praticas da boa governanca corporativa, a manutencdo em circulacdao
de uma parcela minima (free floating) de 25% ¢é exigéncia:

a) padrdo de qualquer empresa listada em bolsa.
b) so do nivel 1.

c) detodos os 3 segmentos.

d) sédonivel 2.

Os ADRs (American Depositary Receipts) sdo:

a) instrumentos e valores mobilidrios negocidveis que representam a propriedade direta de
securities estrangeiras.

b) recebidos de depdsitos de acdes de empresas ndo americanas que sdo negociadas
diretamente nas bolsas americanas.

c) acdes ou outros valores mobilidrios de empresas estrangeiras que sdao negociadas em délar
fora dos Estados Unidos.

d) acdes, debéntures ou notas promissdrias de empresas ndo americanas que sdo negociadas
diretamente nas bolsas americanas.
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18.

19.

20.

21.

22.
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a)
b)
c)

d)

estrangeiros, cujo lastro sdo acdes de empresas brasileiras, que sdo negociados na Bovespa.
estrangeiros que sdo negociados na Bovespa.

brasileiros, cujo lastro sdo acBes ndo brasileiras, emitidos por um banco brasileiro e
negociados no mercado americano.

de depdsitos brasileiros, cujo lastro sao acdes de empresas estrangeiras, que sao negociados
na Bovespa.

No mercado a vista de acGes, as liquidacdes fisica e financeira da operacdo ocorrem:

a)
b)
c)
d)

em D + 0 (fisica) e D + 1 (financeira).
ambasem D + 1.
em D + 2 (fisica) e D + 3 (financeira).
ambas em D + 3.

No fluxo de liquidagao e na linguagem de mercado, considera-se “D+0” o dia:

a)
b)
c)
d)

anterior ao dia da operagao no pregao.
da liquidagao da operacgao.

seguinte ao dia da operagao no pregao.
da operacdo no pregao.

A funcdo central de compensacao e liquidacdo (clearing house) é garantir o cumprimento e a
integridade de todos os contratos assumidos:

a)
b)
c)
d)

por compradores e vendedores.

pelos drgdos controladores do mercado.
somente por compradores.

somente por vendedores.

Na BM&F, as ordens de compra ou venda dos clientes sao executadas no pregao eletrénico por
meio:

a)
b)
c)
d)

de seu Agente Autbnomo de Investimento.
da CVM.

de Corretora.

do Banco Central.

A Ordem a Mercado do Segmento Bovespa permite:

a)
b)
c)
d)

seguranga na transagao.

gestao por um administrador de carteira.
execucdo rapida da compra/venda do ativo.
possibilidade de estornar a operacgao.
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

Ordem Stop no Segmento Bovespa é aquela que especifica:

a) aquantidade e as caracteristicas dos ativos a serem vendidos.

b) os nomes dos comitentes e o preco dos ativos ou direitos a serem atribuidos a cada um.
c) O preco do ativo ou direito a partir do qual a ordem devera ser executada.

d) aquantidade e as caracteristicas dos ativos a serem comprados.

Uma ordem de recompra é a ordem em que a CBLC autoriza a realizar a recompra do ativo em:

a) D+4 para a corretora compradora, quando o vendedor ndo entregou os titulos até essa
data.

b) D+4 para a corretora vendedora, para que ela regularize a entrega dos titulos.

c) D+3 para a corretora compradora, quando o vendedor ndo entregou os titulos até essa
data.

d) D+3 para a corretora vendedora, para que ela regularize a entrega dos titulos.

Quanto a validade, uma oferta (ordem encaminhada a BM&FBovespa) pode ser:

a) até cancelar, até suspender, execute ou cancele.

b) paraodia, até a data especificada, até cancelar.

c¢) tudo ou nada, até o vencimento, execute ou cancele.
d) paraodia, até o vencimento, até cancelar.

As taxas que poderao remunerar a administragcao de um fundo de investimento sdo as:

a) de performance, de adesdo, de resultado e de custddia.

b) de administracdo, de desempenho, de gestdo e de custddia.
c¢) deadministracdo, de performance, de ingresso e de saida.
d) de administracdo, de gestdo, de performance e de ingresso.

A Taxa de Administracdo de um Fundo de Investimentos é cobrada:

a) sobre o valor total da aplicacdo de cada cotista, independentemente do resultado auferido.
b) sobre o valor total da aplicacdo de cada cotista dependendo do resultado auferido.

¢) com base no desempenho global da carteira, em relagdao a um indice de mercado.

d) com base no desempenho mensal da carteira, em relagdo a um indice de mercado.

Se ocorrer caso de Patriménio Liquido negativo de um fundo, a responsabilidade sera:

a) dos cotistas, se houver inobservancia da politica de investimento prevista no regulamento
do fundo.

b) dos cotistas.

c) da instituicdo financeira, mesmo se ndo houver inobservancia da politica de investimento
prevista no regulamento do fundo.

d) do administrador do fundo.

ﬁ eacertificacoes.com.br 255



ed

Certificacoes

29.

30.

31.

32.

33.

256

O percentual maximo de titulos publicos federais que podem constituir o patrimoénio de um
Clube de Investimento é de:

a) 40%.
b) 57%.
c) 50%.
d) 33%.

O valor presente liquido (VPL) de um fluxo de caixa é o resultado da diferenga entre o capital
inicial do fluxo e o somatdrio dos valores presentes diferidos no tempo a uma determinada
taxa de juros. Se o fluxo de caixa representa um projeto um projeto financeiro de investimento,
desconsiderados os aspectos referentes ao risco, o valor presente liquido positivo indica que:

a) podemos investir, pois o resultado do projeto é indiferente para essa taxa de juros.

b) podemos investir, pois o resultado do projeto é lucrativo para essa taxa de juros.

c) ndo devemos investir, pois o resultado do projeto é indiferente para essa taxa de juros.
d) ndo devemos investir, pois o resultado do projeto ndo é lucrativo para essa taxa de juros.

A Cia. ABC estuda e um projeto de investimento de RS 80 milh&es cujos saldos liquidos de caixa
anuais sdo RS 22, RS 37 e RS 48 milhdes para os trés anos do projeto, respectivamente. O valor
presente liquido do projeto (VPL) para uma taxa de 11% a.a. é:

a) RS 4,95 milhdes.
b) RS -4,95 milhges.
c) RS-2,95 milhdes.
d) RS 2,95 milhdes.

A Cia. ABC estuda um projeto de investimento de RS 122 milhdes cujos saldos liquidos de caixa
anuais sdo de RS 80, RS 30,e RS 60 milhdes para os trés proximos anos, respectivamente. O
valor da taxa interna de retorno do fluxo é:

a) 22%.
b) 21%.
c) 18%.
d) 20%.

Sabendo que um titulo indexado ao IPCA (NTN-B), sem pagamento de cupom de juros e prazo
de um ano, foi vencido a taxa de 5,79% a.a., que o mercado futuro projetava juros de 13,50%
a.a., e que o prémio da LTN era 12 pontos base, para o mesmo prazo da operacdo, a inflacdo
implicita projetada é de:

a) 7,40.

b) 7,27.

c) 7,50.

d) 7,13.
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34.

35.

36.

37.

38.

As letras Imobilidrias sao titulos de Renda Fixa, geralmente emitidos com longo prazo,
garantidos pelo FGC, Fundo Garantidor de Crédito, e as principais caracteristicas sao:

a) emitidos por bancos de investimentos, destinados a captacdo de recursos para funding de
construtores e adquirentes de imdveis.

b) emitidos por bancos comerciais, destinados a captacdo de recursos para capital de giro de
empresas em geral.

c¢) emitidos por sociedades corretoras, destinados a financiamento de recursos para os
investidores do mercado mobiliario.

d) emitidos por sociedades de crédito imobilidrio, destinados a captagdo de recursos para o
financiamento de construtores e adquirentes de imoveis.

As Letras Hipotecdrias sdo titulos lastreados (garantidos) em créditos imobiliarios. Sdo emitidos
por instituicdes financeiras autorizadas a conceder créditos hipotecarios como a SCl e os Bancos
Multiplos com carteira imobilidria. O principal atrativo dessas aplicagdes esta na remuneragao,
que costuma ser maior que a de outras aplicagdes, como os CDBs. Outra vantagem é que:

a) sdo 100% garantidas pelo FGC.

b) asrentabilidades podem descontadas do Imposto de Renda.
c) podem ser utilizadas nas aplicacdes em compras imobilidrias.
d) as aplicacOes sdo isentas de Imposto de Renda.

A liquidacdo de contrato de cdambio ocorre quando da entrega de ambas as moedas, nacional e
estrangeira, objeto da contrata¢do ou de titulos que as representem. As operacdes de cambio
contratadas para liquidacdo pronta devem ser liqguidadas em até dois dias Uteis da data da
contratacao, excluidos os:

a) dias ndo uteis nas pragas da moeda vendedora.

b) dias ndo Uteis na praga da moeda compradora.

c) fins de semana nas pragas das moedas envolvidas.

d) dias ndo uteis nas pragas das duas moedas envolvidas.

Em relacdo ao mercado de swaps, é correto afirmar que sdo contratos:

a) que sujeitam as contrapartes a chamadas de margem de garantia, que sdo diretamente
proporcionais aos diferenciais a receber.

b) que preveem a troca futura de fluxos de caixa e que tém como diferencial a possibilidade
de efetuar hedge de duas varidveis a partir de um contrato.

¢) padronizados quanto as datas de vencimento e aos volumes.
d) negociados em pregdo.

Em referéncia aos érgdos reguladores, é correto afirmar que os contratos derivativos devem
ser:

a) estimulados entre os diversos agentes econGmicos, por contribuirem para o estimulo a
produc¢dao, mas dependem da participagdo de especuladores.
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41.

42.
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b)

c)

d)

desestimulados, tendo em vista inUmeros problemas oriundos desses contratos, como a
contabilizagdo indevida, em diversos paises.

estimulados para as instituicdes financeiras, mas ndo para as empresas ou agricultores, por
nao terem esses o conhecimento necessario.

estimulados quando sdo utilizados com objetivo de hedge, mas devem ser desestimulados
guando alavancam os riscos excessivamente.

A respeito do Regulamento Operacional da BMF referente aos derivativos, é correto afirmar
que:

a)

b)

c)

d)

os ajustes diarios sdo instrumentos que geram ganhos ou perdas diariamente, em dinheiro,
conforme os precos de ajustes dos mercados futuros evoluam favoravel ou desfavoravelmente.

os vendedores descobertos de opcbes de compra ou de venda estdo sujeitos a exigéncias
de depdsitos de margens de garantia, que sdo inversamente proporcionais as volatilidades
dos ativos-objeto.

os vendedores cobertos em mercados futuros ndo estdo sujeitos a ajustes didrios negativos,
uma vez que ja depositaram o ativo-objeto em garantia.

as margens de garantia dos mercados a termo tendem a ser menores do que as dos
mercados futuros devido a existéncia dos ajustes diarios.

A reforma conduzida pelo Bacen no Sistema de pagamentos Brasileiro (SPB) trouxe mudancas
importantes, entre as quais se destaca a:

a)
b)
c)

d)

manutencdo da tabela de tarifas operacionalizadas por bancos comerciais e caixas
econdmicas.

reestruturacdo das operagdes de empréstimos, principalmente das operac¢des de leasing e
CDC.

realizacdo de transferéncias de fundos interbancarias com liquidacdo em tempo real, em
carater irrevogavel e incondicional.

definicdo de um capital minimo baseado no risco de credito para os bancos comerciais e
bancos de investimento.

A opcdo que pode ser exercida pelo seu titular, a qualguer momento, a partir do dia seguinte ao
de sua aquisi¢cdo até o vencimento, é de estilo:

a)
b)
c)
d)

asiatico.
europeu.
americano.
especial.

No mercado a termo de acdes da Bovespa, as operacdes podem ser encerradas:

a)
b)
c)
d)

Em periodos multiplos de 30, 60, 90, 120, 150 e 180 dias.
Em, no minimo, 16 dias e, no maximo, 999 dias corridos.
A qualquer data antes ou apds o vencimento do contrato.
Em, no minimo, 16 dias e, no maximo, 999 dias Uteis.
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43. No mercado a vista de acles, o imposto de renda sobre ganhos liquidos auferidos é de:

a) 15%.
b) 17,5%.
c) 20%.
d) 22,5%.

Gabarito: 1.A 2.D 3.D 4.C 5.D 6.C 7.D 8C 9.D 10.B 11.D 12.B 13.D 14.A 15.C 16.B 17.D
18.D 19.D 20.A 21.C 22.C 23.C 24.A 25.C 26.C 27.A 28.B 29.D 30.B 31.A 32.D 33.D 34.D
35.D 36.D 37.B 38.D 39.A 40.C 41.C 42.B 43.A
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